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JAKIE SZANSE NA NOWY PORZADEK EKONOMICZNY
SWIATA?

Nie ulega watpliwosci, ze kryzys, ktory wystapit w Swiatowej gospodarce w la-
tach 2008-2009, to rzeczywiscie Kryzys (pisany duzg literg), a wigc co$ znacznie
wigcej niz przejsciowa turbulencja. Stowo ,,kryzys” nie ma jasnej definicji ekono-
micznej — nie da si¢ go okresli¢ ani skalg spadku PKB, ani gleboko$cig zatama-
nia kurséw akcji. Miary te nie wygladaja zreszta obecnie tak strasznie. W czasie
Wielkiego Kryzysu w latach 1929-1932 w samych tylko USA zbankrutowato po-
nad 5 tys. bankow (obecnie zbankrutowat tylko jeden duzy bank inwestycyjny, a po-
zostale, ktorym zagrozito bankructwo, zostaty albo przejete przez inne banki, albo
czg$ciowo znacjonalizowane). W czasie Wielkiego Kryzysu skumulowana skala za-
famania amerykanskiego PKB siegneta 30% (w roku 2008 spadek PKB w USA wy-
nio6st zaledwie 3%, niewiele wigcej niz w czasie ,,zwyczajnej” recesji w roku 1982).
Z kolei indeksy gieldy nowojorskiej spadly podczas Wielkiego Kryzysu az o 90%
(obecnie najwickszy dotek osiagnety wiosng 2009 r. po spadku o 50% — warto przy-
pomnie¢, ze w czasie gwattownego gietdowego zalamania w roku 1987 indeksy
Wall Street spadty w ciagu jednego dnia o 23%).

Oczywiscie takimi poréwnaniami mozna si¢ dtugo bawic, ale w ogdle nie trafia-
ja ono w sedno problemu. Ot6z kryzys nie polega na spadku produkcji lub cen ak-
cji — kryzys polega na trwatym, zazwyczaj bardzo gwattownym zatamaniu zaufa-
nia. Zaufania wszystkich do wszystkich: klientoéw do bankéw, bankéw do innych
bankow, obywateli do rzagdow, pracownikow do pracodawcow, ludzi do polityki go-
spodarczej rzadu. Gospodarka rynkowa bazuje na zaufaniu — bez minimalnego po-
ziomu ufnosci przestaje dziatac. Najlepszym tego przyktadem jest sektor finansowy.
Grozba bankructwa jakiegokolwiek duzego banku powoduje, Ze rynek zostaje cat-
kowicie sparalizowany, z dramatycznymi konsekwencjami dla reszty gospodarki.

Ot6z nie ma watpliwosci, ze obecnie mieliSmy do czynienia z takim wtasnie po-
wszechnym zatamaniem zaufania. A najwazniejsza ofiarg owego zatamania jest wia-
ra w pewien paradygmat rozwoju gospodarczego i model funkcjonowania gospodar-
ki. Paradygmat ten wyksztatcit si¢ po poprzednim globalnym kryzysie — wowczas
nie gwaltownym, ale rozciagnigtym na lata. Byt to kryzys przeregulowania gospo-
darki i dlugotrwatej stagflacji lat 70., przetamanej dopiero ,,konserwatywna rewo-
lucjg” i ,,monetarystycznym eksperymentem” w krajach anglosaskich. Po kryzysie
tym coraz powszechniejsze stato si¢ przekonanie, ze wiasciwy paradygmat rozwo-
ju powinien bazowac¢ na makroekonomicznej stabilizacji, liberalizacji rynku i pry-
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watyzacji. U podstaw takiego rozumowania lezato zatozenie o petnej racjonalnosci
dziatania ludzi (tylko rzady moga popetia¢ systemowe btedy ekonomiczne, pry-
watne podmioty w swojej masie — nie) oraz o doskonatosci dziatania dostosowaw-
czych mechanizmow rynkowych (ktére moga by¢ wypaczone tylko przez bledy
regulacji lub monopolizacje). Sprawne funkcjonowanie rynku w potaczeniu z wia-
$ciwymi zach¢tami dla ludzi — nieograniczonym spolecznym przyzwoleniem na
bogacenie si¢, ktorego wyrazem byta m.in. seria obnizek podatkéw dochodowych
w USA — miato zapewni¢ wysoka efektywnos$¢ gospodarowania oraz wzrost inno-
wacyjnosci i przedsigbiorczosci. Dzigki temu mozna bylto pokonaé¢ zmore lat 70.,
czyli stagflacje, uzyskujac jej zaprzeczenie — wysoki i bezinflacyjny wzrost gospo-
darczy. Towarzyszyly temu zjawiska globalizacyjne, ktore oznaczaty stopniowe roz-
przestrzenianie si¢ liberalnego, anglosaskiego modelu gospodarczego na catg kule
ziemska, w efekcie zarowno ekspansji ponadnarodowych firm, jak i zwyczajow kon-
sumpcyjnych, a wreszcie coraz wyzszy stopien integracji $wiatowych rynkow fi-
nansowych, mozliwy dzieki postepowi technologicznemu. Wszystko to znakomicie
funkcjonowato przez dekady, az do wybuchu kryzysu.

Radykalni krytycy liberalnego kapitalizmu wskazujg na kryzys jako dowadd, ze
przyjety paradygmat rozwoju byt catkowicie btedny. Jest to jednak wniosek zdecy-
dowanie przesadny, abstrahujacy od faktu niewatpliwego sukcesu rozwojowego od-
notowanego w wielu dziedzinach przez $wiat w ciagu przedkryzysowego ¢wieré¢-
wiecza. Okres powszechnej deregulacji i globalizacji doprowadzit do gigantycznego
postepu technologicznego, rozwoju handlu i inwestycji, a narodom, ktore potrafity
go dobrze wykorzystaé, pozwolil na znaczne przyspieszenie wzrostu gospodarcze-
go. Zawiodt jednak o tyle, ze nie dostarczyt obiecanych mechanizméw rynkowego
dostosowania i automatycznej korekty narastajacej nierbwnowagi.

Z kolei obroncy liberalnego kapitalizmu lubig caly problem sprowadza¢ do se-
rii bledow popetionych czy to przez rzady, czy wypuszczajace nadmiar pieniadza
na rynek banki centralne, czy wreszcie przez wadliwie zarzadzane instytucje finan-
sowe. Tu takze mamy do czynienia z przesadnym uproszczeniem, polegajacym na
obronie dawnego paradygmatu poprzez unikanie odpowiedzi na pytanie: skoro byt
wlasciwy, to dlaczego nie zadzialalty samoczynne mechanizmy regulacyjne, chro-
nigce gospodarke przed narastaniem nieréwnowagi?

Trzeba zdawac sobie sprawe z tego, ze nierbwnowaga zawsze towarzyszy rozwo-
jowi gospodarczemu. Gwaltowny rozwoj krajow Dalekiego Wschodu — przy jedno-
czesnym relatywnym zmniejszeniu roli Zachodu, dazacego do utrzymania swojego
niezwykle wysokiego poziomu zycia — prowadzit do kumulacji ogromnych nadwy-
zek kapitatu w Azji i powstawania ogromnego deficytu kapitatu w USA. Niezwyktly
popyt na kapital w USA prowadzit z kolei do poszukiwania przez sektor finanso-
wy sposobow jego zaspokojenia poprzez generowanie ogromnych ilosci ptynnych
aktywow finansowych, za pomocg ktorych nastgpowato transferowanie pienigdzy
z reszty $wiata. Wynikajaca stad wielka aktywno$¢ sektora finansowego przyczy-
nita si¢ do narastania fal irracjonalnego optymizmu, ktory kazal lekcewazy¢ ry-
zyko systemowe, zwigzane z inwestowaniem w aktywa finansowe (zwlaszcza in-
strumenty pochodne). Wszystko to razem powodowato powstawanie gigantycznej
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megabanki spekulacyjnej, ktorej peknigcie postawito swiatowa gospodarke na skra-
ju finansowego zatamania. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze czynnikami powodu-
jacymi narastanie nierownowagi nie byl ani sam neokonserwatywny paradygmat
rozwoju (jak chca jego krytycy), ani trudne do wyjasnienia serie indywidualnych
btedow (jak chcg jego obroncy). Nierbwnowaga narastata z przyczyn fundamental-
nych, a wing systemu gospodarczego bylto tylko to, Zze nie odpowiedzial na nig re-
akcjami obronnymi.

Jesli system w jakiej§ mierze zawiodl, to niewatpliwie wymaga poprawy i upo-
rzagdkowania — tak jak administracja Roosevelta uporzadkowata funkcjonowanie
kapitalizmu poprzez wzmocnienie regulacyjnych funkcji panstwa w czasach New
Dealu, a administracja Reagana zdynamizowata go poprzez deregulacj¢ i zachety
dla przedsiebiorczosci w latach 80. Tym razem jednak problem, przed ktérym stoi
$wiat, jest bardziej skomplikowany niz 80 i 30 lat temu. W odr6znieniu od tam-
tych czasow zyjemy w $wiecie z ekonomicznego punktu widzenia znacznie bardziej
policentrycznym, ze $rodkiem cigzko$ci powoli przesuwajacym si¢ znad Atlantyku
nad Pacyfik. Samo w sobie zjawisko to jest tak oczywiste, ze nie ma powodu udo-
wadniac, iz bedzie postgpowato — skoro na potudniu i wschodzie Azji mieszka 60%
ludnosci §wiata, a wytwarza ona tylko niecale 40% $wiatowego PKB, to proces
relatywnie szybkiego rozwoju i wzrostu udzialu w globalnej produkcji bedzie si¢
w najblizszych dekadach kontynuowac (dwa wieki temu region ten wytwarzat oko-
to 60% swiatowego PKB, mamy wigc do czynienia tylko z odbudowa dawnej po-
zycji). Oznacza to jednak, ze USA w coraz wigkszym stopniu mie¢ b¢da w Chinach
i Indiach rownorzgdnych partneréw gospodarczych, przez wiele dekad ustepujacych
im jeszcze pod wzgledem rozwoju technologicznego i dochodow na gltowe miesz-
kanca, ale bijacych ich dynamika, a z czasem i skalg gospodarki (wszystko wskazuje
na to, ze w ciggu najblizszej dekady chinski PKB mierzony wedtug sity nabywczej
przekroczy i amerykanski, i europejski, a indyjski PKB przekroczy PKB Japonii).
A skoro tak, to w odréznieniu od poprzednich okreséw reform po wielkich kryzy-
sach, tym razem do uporzadkowania i poprawienia mechanizméw funkcjonowania
gospodarki niezbedne jest juz wspotdziatanie wielu narodéw, o r6znych ambicjach,
strategicznych celach, interesach, wizjach $wiata. Zresztg z tego punktu widzenia
teza, jakoby o przysztym ksztatcie gospodarki mogly zadecydowac dziatajace ra-
mi¢ w rami¢ Chiny i USA (Chimeryka), wydaje si¢ rOwnie naiwna. Ani jedno, ani
nawet hipotetyczne dwa supermocarstwa nie beda w stanie zapewni¢ globalnej go-
spodarce rownowagi bez wspdlpracy z innymi narodami, skala ich dominacji eko-
nomicznej i finansowej nad resztg $§wiata bytaby bowiem prawdopodobnie na to nie-
wystarczajaca (w odroznieniu od dominacji USA w koncu lat 40. oraz w latach 90.,
po upadku bloku wschodniego).

Nie ma watpliwosci, ze kryzys wymusza my$lenie na temat kierunkoéw naprawy.
Wida¢ juz jednak, ze (jak dotad) proponowane $rodki sa niewspotmierne do wy-
zwan. Gtowne kraje grupy G-20 nie sg w stanie porozumie¢ si¢ nawet w tak banal-
nie prostej sprawie jak eliminacja najbardziej skandalicznych btedow w sposobach
ksztattowania wynagrodzen bankowcow — a co dopiero stworzy¢ razem zrgbow
ogolnoswiatowego, skutecznego systemu regulacji i nadzoru nad rynkiem finan-
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sowym. Problem gigantycznej nier6wnowagi tworzonej przez nadwyzki kapitatu
w Azji i nadmierng konsumpcj¢ w Ameryce mozna rozwigzaé tylko poprzez wzrost
wewnetrznego spozycia w Chinach i drastyczne zacisnigcie pasa w USA — ale ta-
kim rozwigzaniem na krotka mete nie jest zainteresowany ani jeden, ani drugi kraj.
Dolar powinien zaptaci¢ wysoka ceng za dekady zycia ponad stan w USA, ale osta-
bienia dolara jak ognia bojg si¢ posiadacze ogromnych rezerw walutowych i nowo
uprzemystowione kraje, ktore swoj rozwoj oparty na ekspansji eksportowej na ry-
nek amerykanski. Oczywiscie, role takiego wielkiego rynku zbytu mogtaby prze-
ja¢ Europa — ale to oznaczatloby wejscie na t¢ samg Sciezke, na ktdrej pobtadzili
Amerykanie. Stowem, roznice interesOw na razie skutecznie blokuja jakgkolwiek
skuteczna, wspolng akcje gtownych §wiatowych graczy. A przeciez sprawa jest jesz-
cze bardziej skomplikowana — niewykluczone bowiem, Ze przy stole negocjacyjnym
powinny zasiada¢ nie tylko rzady gldwnych krajow, lecz takze przedstawiciele §wia-
ta wielkich korporacji, bez ktorych zapewne nie da si¢ znalez¢ skutecznych rozwig-
zan zwigkszajacych globalne bezpieczenstwo ekonomiczne. A by¢ moze rowniez
jaka$ reprezentacja spoleczenstwa obywatelskiego (roli tej na pewno nie odegraja
radykalne grupy alterglobalistyczne, ktdre usituja zajac takie miejsce).

Co gorsza, obecny kryzys prawdopodobnie wcale jeszcze nie minal. Najpierw
mieliSmy do czynienia z kryzysem finansowym (grozba zalamania rynkéw finan-
sowych i masowych bankructw bankow). Sektor finansowy zostal uratowany dzig-
ki bezprecedensowej akcji, podjetej przez rzady i banki centralne, ale za cene za-
ciggniecia przez rzady gigantycznych dlugéw. Druga faza kryzysu, przez ktorag
przeszlismy w roku 2009, byta recesja i wzrost bezrobocia. Rowniez ta faza powoli
mija, cho¢ pozostalo$cia po niej sg kolejne ogromne dlugi, pozaciagane przez rzady.
Wszystko wskazuje wiec na to, ze kolejna fazg moze stac si¢ kryzys zadluzenia rza-
dow, ktérym coraz trudniej bedzie obstugiwac naroste zobowigzania. Po niej zapew-
ne przyjdzie faza swiatowej inflacji i pozwoli rzadom skutecznie pozby¢ sie czgsci
zadluzenia kosztem inwestorow, ktorzy kupili oprocentowane wedtug statych stop
procentowych obligacje. A za tym nastgpi zapewne faza walki z inflacja, ktorg beda
musialy podja¢ glownie banki centralne §wiata, za cen¢ ponowne;j recesji.

Wyglada wigc na to, ze kryzys lat 2008—2009 nie wystarczy do tego, by gospodar-
ka §wiatowa zostata trwale ustabilizowana, a jej funkcjonowanie ulegto poprawie.
Jest tez mato prawdopodobne, by udato si¢ ustali¢ jakikolwiek naprawd¢ powazny
pakiet globalnych reform, ktére stworzytyby nowy tad ekonomiczny. Rozwojowi
Swiatowej gospodarki w nadchodzacej dekadzie raczej bedzie nadal towarzyszy-
fa ogromna nierbwnowaga i pojawiajace si¢ regularnie fale destabilizacji. Albo na-
uczymy si¢ z tym zy¢, albo zostaniemy zmuszeni do zmiany po nowym, jeszcze
wickszym kryzysie, ktory kiedy$ moze nadejs¢.



