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GOSPODARKA SWIATOWA 2013 —
POCZATEK PROCESU DEKONWERGENCJI

W ostatniej edycji Rocznika 2012/13 rozdziat na temat gospodarki §wiatowej opa-
trzono podtytutem ,,w oczekiwaniu na punkt zwrotny” — w czym wyrazatly si¢ na-
dzieje na przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego powyzej 3,5% w skali roku.
Tak optymistyczny scenariusz si¢ nie spetnil, ale nie mozna mowi¢ o rozczarowa-
niu, gdyz wedle wszelkich szacunkow $wiatowy produkt wzrosnie o niecate 3%.
Taka perspektywa wzrostu byta podstawg pozytywnych nastrojow na rynkach finan-
sowych, na ktorych rosty ceny akcji i innych aktywow (obligacji i nieruchomosci).
Na przyktad podstawowy indeks amerykanskiej gietdy wzrost o 30% w 2013 roku,
a indeks gietdy w Tokio o 57% — gdy rzad Shinzo Abe oglosit plan rewitalizacji go-
spodarki okreslany mianem Abenomics. Pomimo wzrostu cen aktywow nie ma groz-
by przeinwestowania prowadzacego do powstania kolejnego babla finansowego —
to opinia szacownego brytyjskiego tygodnika The Economist, ktory argumentuje, ze
za ten wzrost nie sg odpowiedzialne spekulacyjne transakcje inwestorow, ale opera-
cje skupu aktywow realizowane przez banki centralne USA, strefy euro i Japonii'.

Rok 2013 w gospodarce §wiatowej okazat si¢ wazny z innego powodu, a miano-
wicie ujawnienia si¢ zjawiska ,,dekonwergencji”, u podstaw ktorego legto zwolnie-
nie gospodarcze panstw zaliczanych do grupy rynkéw wschodzacych (ang. emerging
markets). Przez ponad dekade na kanwie sukcesdéw gospodarczych tej grupy panstw
panowato przekonanie, ze mogg one dotaczy¢ do grona panstw wysoko rozwinigtych
— to znaczy dokona¢ ekonomicznej konwergencji. Rok 2013 stanowi punkt zwrotny
w tym sensie, ze okazato sig¢, iz nie jest to w petni mozliwe, a to za sprawg realizo-
wanego przez te panstwa modelu gospodarczego opartego na produkcji i eksporcie
surowcow. Dopdki rosty na nie ceny, dopoty notowaty one wysokie tempo rozwoju.
Spadek cen natomiast przetozyt si¢ na spowolnienie gospodarcze. Badania wykazu-
ja, ze rozwdj gospodarczy panstw rozwijajacych si¢ przyspiesza, gdy rosng ceny su-
rowcow?. Zjawisko to okreslane jest takze mianem ,,choroby holenderskiej” i ,,kla-
twy surowcowe;j’.

Celem artykutu jest:

a) analiza stanu koniunktury w gospodarce swiatowej w 2013 roku z perspektywy
globalnej, regionalnej i panstwowej,

b) analiza przyczyn spowolnienia gospodarczego panstw okre§lanych mianem ,,ryn-
kéw wschodzacych”,

!, Asset prices. Not fully inflated”, The Economist z 7 grudnia 2013 r., s. 68—69.

2 R. Sharma, Breakout Nations: In Pursuit of the Next Economic Miracles, Norton, New York 2012.

3 R. Auty, Sustaining Development in Mineral Economies. The Resource Curse Thesis, Routledge, Lon-
don 1993.
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¢) odniesienie si¢ do aktualnego stanu negocjacji na temat liberalizacji wymiany
mi¢dzynarodowej i kondycji migdzynarodowej systemu handlowego.

KONIUNKTURA GOSPODARCZA W SWIECIE

Tradycyjnie juz stan koniunktury w gospodarce §wiatowej przedstawia tabela 1
oparta na danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.

Tabela 1
Ksztaltowanie si¢ podstawowych parametréw glownych podmiotéw gospodarki §wia-
towej w latach 2011-2014. Zmiany w procentach w stosunku rocznym

Wyszczegolnienie 2011 2012 2013* 2014*
Produkt §wiatowy 3,9 32 2.9 3,6
Gospodarki rozwinigte 1,7 1,5 1,2 2,0
USA 1,8 2,8 1,6 2,6
Strefa euro 1,5 -0,6 -0.4 1,0
Niemcy 34 0,9 0,5 1,4
Japonia -0,6 2,0 2,0 1,2
Wielka Brytania 1,1 0,2 1,4 1,9
Inne panstwa rozwini¢te 3,2 1,9 2.3 3,1
Gospodarki wschodzace i pan- 4,2 4.9 4.5 5,1
stwa rozwijajace si¢
Chiny 9,3 7,7 7,6 7,3
Indie 4,3 3,2 3,8 5,1
Brazylia 2,7 0,9 2,5 2,5
Meksyk 4,0 3,6 1,2 3,0
Rosja 473 34 1,5 3,0
Afryka subsaharyjska 5,5 4,9 5,0 6,0
Europa Srodkowa i Wschodnia 5,4 1,4 23 2,7
Unia Europejska 1,7 -0,3 0,0 1,3
Handel $wiatowy/towary i ushugi
Import
Panstwa rozwinigte 4,7 1,0 1,5 4,0
Panstwa rozwijajace si¢ 8,8 5,5 5,0 5,9
Eksport
Panstwa rozwinigte 5,7 2,0 2,7 4,7
Panstwa rozwijajace si¢ 6,8 4,2 35 5,8
* Szacunki.

Zrédto: World Economic Outlook, International Monetary Fund, Washington, pazdziernik 2013, s. 2.
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Rok 2013 nie byt nadzwyczaj udany dla gospodarki $wiatowej, gdyz tempo przy-
rostu produktu $wiatowego bylo nizsze — aczkolwiek niewiele — niz w 2012 roku.
To rozwdj o niskiej dynamice, ktéry moze budzi¢ obawy o stan gospodarki §wiato-
wej. Jest to pewnego rodzaju rozczarowanie, poniewaz szacunki Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego z 2012 roku méwily o wzroscie na poziomie 3,6%. Taki po-
ziom gospodarka $wiatowa zanotuje w 2014 roku — jesli oceny tej instytucji si¢
sprawdzg.

Odnoszac si¢ do zjawiska niesatysfakcjonujacego tempa wzrostu gospodarki $wia-
towej, zauwazy¢ nalezy zasadniczo odmienne okolicznosci jej rozwoju i funkcjono-
wania w porownaniu z sytuacja sprzed kilku lat. Obecnie bowiem to $rodki polity-
ki monetarnej, a nie fiskalnej (wymog rownowagi budzetowej) odgrywaja kluczowa
role w stymulowaniu gospodarki, przede wszystkim w panstwach wysoko rozwinie-
tych (cztonkach OECD), a w mniejszym stopniu w gospodarkach wschodzacych.

Istotng cechg wspotczesnej gospodarki swiatowej w okresie po wybuchu kryzysu
finansowego w 2008 r. jest niebywale ekspansywna, niemajaca precedensu w okresie
po Il wojnie $wiatowej polityka monetarna. Tak si¢ ztozylto, ze w 2013 roku przypa-
dta setna rocznica utworzenia banku centralnego USA — Urzedu Rezerwy Federalne;.
W 1977 roku Kongres USA wydat ustawe naktadajacg na Fed obowigzek utrzymy-
wania stabilnych cen (zapobieganie nadmiernej inflacji i deflacji) oraz zapewnienia
warunkow dla pelnego zatrudnienia. W 2010 roku natomiast natozyt na Fed stosow-
ng ustawg obowiazek systematycznej kontroli bankéw i wszelkich waznych insty-
tucji finansowych?*.

Amerykanski bank centralny, a w $lad za nim Europejski Bank Centralny i ostat-
nio rowniez bank centralny Japonii zaczely odgrywac najwazniejsza role nie tylko
w przezwyciezeniu skutkow kryzysu finansowego, ale takze zapewnieniu warun-
koéw dla przyspieszenia wzrostu gospodarczego oraz petlnego zatrudnienia. W prze-
ciwienstwie do lat poprzednich, kiedy ich dziatalno$¢ ograniczata si¢ do podwyz-
szenia lub zmniejszenia stop procentowych, w ostatnich latach musiaty one podjac¢
niestandardowe dziatania celem zapewnienia ptynnosci dla sektora bankowego i ob-
nizenia ceny pienigdza, aby zmniejszy¢ ci¢zar obstugi zadtuzenia gospodarstw do-
mowych i sektora publicznego.

W pierwszej kolejnosci banki centralne USA, strefy euro, Wielkiej Brytanii,
Szwajcarii i Japonii obnizyly radykalnie swoje podstawowe stopy procentowe prze-
cietnie do poziomu 0,25%, najnizszego w historii po Il wojnie $wiatowej. Nie ogra-
niczyly si¢ jednak do tego standardowego dziatania, lecz zadeklarowaty intencje
utrzymania ich jak najdtuzej w przysztosci. Tego rodzaju taktyke okreslang mianem
Jforward quidance stosuje si¢ w odniesieniu do konsumentow i gospodarstw domo-
wych, a takze firm rozwazajacych zaciagniecie kredytu. Majac na uwadze to, ze za
sprawg zapewnien bankoéw stopy procentowe w przyszlosci pozostang na niskim po-
ziomie, podmioty te beda bardziej sktonne do zaciagniecia kredytow, co w efekcie
przetozy si¢ na wzrost popytu konsumenckiego i inwestycyjnego, a tym samym po-
lepszenie koniunktury gospodarczej.

4, The Federal Reserve at 100. Age shall not weary her”, The Economist z 27 grudnia 2013 r., s. 97.
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O wiele wazniejsze znaczenie miaty operacje skupu aktywoéw zapoczatkowane
w 2009 roku przez Fed — okreslane mianem ,,Juzowania ilosciowego” (ang. quan-
titative easing). Polegaty one na skupie emitowanych przez rzad i korporacje obli-
gacji oraz zabezpieczonych hipoteka papierow wartosciowych. Byto to nadzwyczaj
nietuzinkowe dziatanie, poniewaz do wybuchu kryzysu finansowego w panstwach
wysoko rozwinig¢tych, w tym przede wszystkim w USA, obowigzywal neoliberalny
dogmat zakazujacy finansowania dhugu publicznego przez bank centralny. O zmia-
nie, jaka nastgpita w tym wzgledzie, swiadczy fakt, ze 1/6, tj. okoto 2 bln USD dtu-
gu publicznego USA ocenianego na okoto 12 bln USD, jest zobowigzaniem wo-
bec Fed. W 2013 roku Fed skupowat aktywa o wartosci 85 mld USD miesi¢cznie,
a bank centralny Japonii czynit podobnie — skupujac aktywa o wartosci 70 mld USD.
Europejski Bank Centralny i Bank Anglii podjety podobne dziatania.

Operacje, o ktorych mowa, miaty na celu podniesienie ceny papieréw wartoscio-
wych, a tym samym przyczynity si¢ do spadku ich rentownosci — co w nastgpnej se-
kwencji miato doprowadzi¢ do obnizenia oprocentowania operacji kredytowo-po-
zyczkowych. W zatozeniu celem bylo radykalne obnizenie kosztow finansowania
inwestycji 1 konsumpcji oraz, co najwazniejsze, obstuga powstatego w ostatnich de-
kadach zadtuzenia prywatnego i publicznego. Zmniejszone dzigki temu obcigzenia
finansowe stworzyly warunki dla odbudowy popytu konsumpcyjnego — istotnego
czynnika stymulacji koniunktury w tym panstwie.

Prawidlowo$¢ ta dotyczy takze sektora publicznego, jak bowiem wynika z wykre-
su 1, deficyt budzetowy jako procent produktu krajowego w gldwnych panstwach
Zachodu zmniejszyt si¢ znaczaco.
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Wykres 1
Ksztaltowanie si¢ deficytu budzetowego wybranych panstw Zachodu w latach 2007—
2013 (jako procent PKB)

Zrodto: The Economist z 21 grudnia 2013 ., s. 99.
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W historii najnowszej Zachodu do 2013 roku pieniadz nigdy nie byt taki tani,
a koszty finansowania dziatalno$ci gospodarczej tak niskie — wykres 2.
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Wykres 2
Ksztaltowanie si¢ dlugookresowych stop procentowych w USA w latach 2000-2013

Zrodto: The Economist z 24 sierpnia 2013 ., s. 60.

Pomimo ekspansywnej polityki monetarnej nie udato si¢ zapewni¢ satysfakcjonu-
jacego przyspieszenia wzrostu gospodarczego, poniewaz utrzymywat sie niski po-
ziom inwestycji i akcji kredytowej dla matych przedsiebiorstw — wykres 3. Pozostaje
zatem odpowiedz na pytanie, dlaczego efektywnos¢ tych bodzcow monetarnych
okazata si¢ tak niska. W naszym przekonaniu mozna wskaza¢ na trojakiego rodza-
ju przyczyny tego stanu rzeczy.

Po pierwsze, nastroj epoki pokryzysowej nie sprzyja podejmowaniu ryzyka in-
westycyjnego przez gospodarstwa domowe 1 przedsigbiorstwa, nawet jezeli posia-
daja one dobrg ptynno$¢ finansowg. Wigze si¢ to z ostabieniem wiary w rynek oraz
obawami o stabilno$¢ migdzynarodowa. Pozimnowojenny optymizm ustgpil miej-
sca pesymizmowi — aczkolwiek w tagodnej formie. W takiej sytuacji w gospodarce
dominujg postawy zachowawcze przejawiajace si¢ w gromadzeniu wolnych $rod-
koéw pienigznych zamiast ich wydawania i inwestowania. Takim postawom sprzy-
ja takze niska inflacja.

Po drugie, niezbyt stabilna sytuacja fiskalna w wielu panstwach Zachodu.
Problemy z dlugiem publicznym dotykajg nie tylko panstwa potudniowe strefy euro,
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ale rowniez same Stany Zjednoczone, gdzie ujawnit si¢ brak konsensusu miedzy re-
publikanami i demokratami odno$nie do tego problemu. Problemy te, o charakterze
wylacznie politycznym, obnizajg zaufanie Srodowisk biznesu i nie stuzg podejmo-
waniu decyzji inwestycyjnych o dluzszym horyzoncie czasowym.
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Zrédto: Eurostat.

Wykres 3

Udzial inwestycji w produkcie krajowym panstw strefy euro, USA i Wielkiej Brytanii
w latach 2006-2012 jako procent PKB

Zrodto: The Economist z 6 kwietnia 2013 r., s. 26.

Po trzecie, negatywny wptyw na stan swiatowej koniunktury wywiera strefa euro,
ktora w 2012 1 2013 roku notowata spadek produktu odpowiednio o 0,6% i 0,4%.
Strefa euro to najstabsze ogniwo systemu zachodniego. Raport MFW pisze na ten
temat, co nastepuje: ,, Wysoki dtug prywatny, niepewnosc¢, brak zaufania, duze bez-
robocie i towarzyszace temu niskie dochody, utrata bogactwa — to wszystko wplywa
na zachowanie gospodarstw domowych, ich niska konsumpcj¢. Jednoczesnie nie-
pewnos¢ odnosi si¢ do perspektyw wzrostu, a zatem nie pozostaje bez wplywu na
decyzje inwestycyjne firm. W wielu panstwach dlugi przedsigbiorstw wptywaja ne-
gatywnie na stan sektora bankowego™.

Wysokie zadtuzenie prywatne i korporacyjne oraz powolne tempo jego likwida-
cji to pierwotna i strukturalna przyczyna przedtuzajacego si¢ kryzysu w strefie euro.
W trzech najbardziej zadtuzonych panstwach, tj. w Grecji, Hiszpanii i Portugalii,
przed wybuchem kryzysu osiggneto ono poziom ponad 200% PKB, tj. znacznie wig-
cej niz w USA (175% PKB). W porownaniu z USA, gdzie proces oddtuzenia prze-
biega szybko, w strefie euro postepuje to bardzo powoli ze wzgledu na rygorystyczng

> World Economic Outlook: Transitions and Tensions, IMF, New York, pazdziernik 2013, s. 20.
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polityke fiskalna, ktora pogtebia recesje, staby sektor bankowy, ktory niechetnie sto-
suje procedury restrukturyzacji zadtuzenia, oraz mato efektywne prawo upadtoscio-
we®. Poziom dlugu publicznego w panstwach po obydwu stronach Atlantyku poka-
zuje tabela 2. Pomimo podobnego poziomu dtugu publicznego w strefie euro i USA,
to USA szybciej i bardziej efektywnie rozwigzaty problem wszystkich jego form
(prywatnego, korporacyjnego i publicznego), dzicki czemu staty si¢ one w 2013 roku
sita napedowa koniunktury w gospodarce $wiatowej, odnotowujac wzrost o 2,8%
w 2012 roku i okoto 2% w 2013. To nowa jako$¢, zaswiadczajgca o zywotnosci i in-
nowacyjnosci amerykanskiego kapitalizmu — na co zwraca uwagg cytowany wyzej
brytyjski tygodnik’. Przedtuzajace si¢ wychodzenie z kryzysu panstw strefy euro
pokazuje na istotne strukturalne stabosci tego projektu i potrzebe jego dalszego in-
stytucjonalnego reformowania, gdyz standardowe dziatania EBC w zakresie poli-
tyki monetarnej wykazuja mata przydatnos¢ w tym wzgledzie. Odpowiedzig na te
strukturalng stabos¢ jest propozycja utworzenia unii bankowej z centralnym nadzo-
rem bankowym jako niezb¢dnym uzupetnieniem unii monetarnej. Szybkos$¢ i efek-
tywno$¢ wprowadzenia tej instytucjonalnej zmiany bedzie testem wiarygodnosci re-
form dla strefy euro i catej UE.

Tabela 2
Poziom dlugu publicznego w wybranych panstwach Zachodu w 2012 roku (jako pro-
cent PKB)

i O tocent PRE
Wiochy 127
Portugalia 124
Irlandia 117
USA 103
Belgia 100
Strefa euro 91
Francja 90
Wielka Brytania 89
Hiszpania 86
Cypr 87
Niemcy 81
Holandia 71
Luksemburg 22

Zrédto: The Economist z 26 pazdziernika 2013 ., s. 69.

¢ ,The euro zone: Europe’s other debt crisis”, The Economist z 26 pazdziernika 2013 r., s. 15.
7 Briefing. The new American capitalism”, The Economist z 26 pazdziernika 2013 r., s. 26-28.
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PROBLEMY STRUKTURALNE GOSPODAREK WSCHODZACYCH

Rok 2013 moze okaza¢ si¢ przelomowy w ocenie szans rozwojowych tej grupy
dwudziestu kilku panstw, w tym przede wszystkim najwigkszych, okre§lanych mia-
nem BRIC (Brazylia, Rosja, Indie i Chiny). Wysokie tempo wzrostu gospodarcze-
g0, jakie notowaly te panstwa przynajmniej od 2000 roku, byto podstawa do sfor-
mutowania optymistycznej tezy, ze wkrotce dotaczg one do grona panstw wysoko
rozwinigtych. Kryzys gospodarczy, jaki ogarnat wiekszos$¢ gospodarek Zachodu po
2008 roku, czynit ja jeszcze bardziej wiarygodna, poniewaz gospodarki wschodza-
ce notowaly wyzsze tempo wzrostu niz zachodnie.

Byto to mozliwe dzigki specyficznej okolicznosci wynikajacej z ekspansywnej
polityki monetarnej bankéw centralnych Zachodu, o ktorej byta mowa w poprzed-
nim punkcie. Szczegodlne znaczenie mialo ,,luzowanie ilosciowe”, dzigki niemu bo-
wiem kreowano dodatkowg ptynnos¢ finansowsa, ktéra w znakomitej czesci byla
kierowana na zakup aktywow w gospodarkach wschodzacych oferujacych wyzszy
zwrot na kapitale. Gospodarki wschodzace chetnie absorbowaty ten kapitat, gdyz
koszty jego pozyskania byty nizsze (efekt taniego pienigdza). Wedle danych Banku
Rozliczen Miedzynarodowych (The Bank for International Settlements — BIS) z sie-
dziba w Bazylei skumulowane zadtuzenie sektora prywatnego tych panstw w 2012
roku osiggneto warto$¢ 9,1 bln USD. W okresie 2010 r. — I potowa 2013 r. pozyczy-
ly one w formie emisji obligacji 991,3 mld USD, a w formie kredytéw bankowych
862,5 mld USD?®.

Okres taniego finansowania gospodarek wschodzacych skonczyt si¢ w 2013 roku,
gdy w Stanach Zjednoczonych zapowiedziano ograniczenie polityki ,,luzowania ilo-
Sciowego”. Przetozylo si¢ to natychmiast na spadek kursow prawie wszystkich go-
spodarek wschodzacych, ktore ucierpig na tym podwdjnie, gdyz zmniejsza si¢ moz-
liwosci taniego finansowania rozwoju gospodarczego oraz, co jest rownie wazne,
wzrosng koszty obstugi dlugu denominowanego w USD. To wszystko sprawia, ze
naplyw kapitatu do tej grupy panstw w nadchodzacych latach zmniejszy si¢ zna-
czaco, a beneficjentem stang si¢ gospodarki Zachodu ze wzgledu na to, ze wzros-
nie atrakcyjnos¢ inwestowania w ich aktywa z tytutu rosnacych stop procentowych
w najblizszych latach.

Jeszcze wigkszym wyzwaniem rozwojowym dla tej grupy panstw sa spadajace
ceny surowcow na rynkach $wiatowych. Indeks cenowy surowcow prowadzony od
lat przez The Economist spadt 0 25% od 2011 roku®. To powazne wyzwanie dla tych
panstw, ktorych wzrost gospodarczy jest silnie uzalezniony od dochodéw z eksportu
surowcow. Jesli do tej catej gamy niesprzyjajacych okolicznosci dodamy oddziaty-
wanie naturalnego cyklu koniunkturalnego, to w sumie otrzymamy duzo mniej opty-
mistyczny obraz ekonomicznych perspektyw rynkow wschodzacych, a zwlaszcza
czterech najwigkszych wérod nich gospodarek, Chin, Rosji, Indii i Brazylii. Tabela 3

§ M. Mohanty, ,,Market volatility and foreign exchange intervention in EME’s: what has changed”, BIS
Papers, nr 73, pazdziernik 2013.
 The Economist z 19 pazdziernika 2013 r., s. 85.
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ilustruje to w sposob jednoznaczny na podstawie tylko jednego parametru w posta-
ci dynamiki produktu krajowego tej czworki panstw.

Tabela 3
Dynamika produktu krajowego Chin, Rosji, Brazylii i Indii w latach 2010-2018
(w procentach)

Panstwo | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Chiny 10,3 9,1 7,7 7,6 7,1 6,0 5.8 5,8 5.8
Brazylia 4,5 4,3 3,4 2,0 2,5 33 3,3 3,3 33
Rosja 7,5 2,7 1,0 2,3 2,4 2,8 3,1 3,8 4,0
Indie 9,3 6,2 5,0 5,0 5,6 6,2 6,5 6,6 6,6

Zrodlo: opracowano na podstawie raportow krajowych zawartych w wydawnictwie Business Monitor
International, www.business-monitor.com.

Zmniejszenie tempa rozwoju gospodarczego panstw BRIC jest na tyle powaz-
ne, ze staje si¢ przedmiotem licznych analiz. Wszystkie one bez wyjatku wskazu-
ja, ze dotychczasowy model wzrostu gospodarczego tych krajow powoli wyczer-
puje swoje mozliwosci pozytywnego oddzialywania: duza akumulacja wewngtrzna
(Chiny), eksport surowcow (Brazylia, Rosja), tania sita robocza w sektorze ustug
(Indie). Biorgc pod uwage fakt, ze razem wytwarzaja one okoto 25% $wiatowego
produktu, ich wplyw na koniunktur¢ S$wiatowg znaczaco si¢ zmniejszy. Jesli dodac
do tego szereg problemoéw wewnetrznych: klimat dla biznesu, korupcje, niedoro-
zw0j infrastruktury szczegdlnie dotkliwy w Rosji i Indiach, to otrzymamy niezbyt
optymistyczny obraz sytuacji mocarstw wschodzacych, ktére chcac zostaé mocar-
stwami realnymi w przysztosci, musza przeprowadzi¢ kolejne reformy wewngtrzne,
aby zapobiec wszelkim negatywnym skutkom spowolnienia gospodarczego. Wsrdd
tej czworki panstw jedynie Chiny w listopadzie 2013 roku przyjety nowy pakiet re-
form zmierzajacych do stworzenia pelnej gospodarki rynkowe;j i otwartego systemu
finansowego z wymienialng walutg — juanem.

Pogorszenie perspektyw rozwojowych rynkéw wschodzacych bardzo bolesnie
weryfikuje poglad o mozliwosci szybkiej konwergencji z panstwami rozwini¢tego
Zachodu. Najmniejsze szanse w tej dziedzinie majg te panstwa, ktorych dynamika
wzrostu gospodarczego jest zwigzana z cenami surowcow'’. Rok 2013 byt pod tym
wzgledem wyjatkowy, gdyz zapoczatkowat proces dekonwergencji, rozumianej jako
utrata mozliwosci dogonienia panstw wysoko rozwinigtych. To niezbyt optymistycz-
na prognoza dla stabilnosci stosunkéw miedzynarodowych z powodu utrwalenia si¢
dotychczasowych podziatow opartych na kryteriach ekonomicznych na panstwa roz-
winigte, Srednio rozwini¢te i1 stabo rozwinigte.

10°R. Sharma, op. cit.
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MIEDZYNARODOWY SYSTEM HANDLOWY AD 2013

Na tamach Rocznika problematyka handlu migdzynarodowego i przeptywu czyn-
nikoéw produkcji byta poddawana biezacej analizie. Niejako w jej cieniu pozostawaty
sprawy rozwoju i funkcjonowania migdzynarodowego systemu handlowego, ktore-
g0 podstawg jest utworzona w 1995 r. Swiatowa Organizacja Handlu oraz szereg in-
nych porozumien przyjetych w ramach urugwajskiej rundy negocjacji (1986—1994);
wsrod nich kluczowa role odgrywa umowa GATT-94. Stanowi bowiem najbardziej
zaawansowany typ globalnego rezimu miedzynarodowego. Byto to mozliwe dzieki
wyjatkowej woli 6Owczesnych przywodcow panstw zmierzajacych do zawarcia kom-
promisu, co, jak si¢ wydaje, stanowito efekt pozimnowojennego optymizmu i pozy-
tywnego nastoju dwczesnej epoki.

Od utworzenia WTO mingto 18 lat i w tym czasie nie udato si¢ wynegocjowac
zadnego porozumienia o liberalizacji wymiany migdzynarodowej. To symptoma-
tyczny zastoj, ktory dowodzi, jak wielce poglebity sie roznice miedzy gtownymi po-
tegami handlowymi, ktore uniemozliwiajg zawarcie porozumienia w ramach rundy
negocjacji handlowych zainicjowanej w Dausze w 2001 r. Rok 2012 okazat si¢ pod
tym wzgledem przelomem, gdyz 7 grudnia podczas konferencji ministerialnej na
Bali udato si¢ zawrze¢ ,,skromne”, techniczne porozumienie o utatwieniach handlo-
wych polegajacych na uproszczeniu procedur celnych. Wbrew pozorom nie byto to
fatwe, nie tylko ze wzgledu na 160 uczestnikow negocjacji, lecz takze na stanowi-
ska wielu panstw z Indiami na czele, ktore domagaly si¢, aby nowe, prostsze pro-
cedury celne nie obejmowaty importu artykutéw rolno-spozywczych. Ocenia sie,
ze po wejsciu w zycie umowy spodziewane korzysci mogg siggna¢ sumy 400 mld
USD dla wszystkich panstw cztonkowskich. To porozumienie, jak rowniez objecie
funkcji dyrektora generalnego WTO przez energicznego polityka z Brazylii Roberta
Azevedo, stwarza przestanki do zakonczenia toczacych si¢ obecnie negocjacji, gdyz
tylko w taki sposdb mozna bedzie zapobiec erozji tego rezimu migdzynarodowego.

Zmiany w uktadzie poteg handlowych w ostatnich dwdch dekadach sa wyznacz-
nikiem dla funkcjonowania miedzynarodowego systemu handlowego (zob. tabe-
le: 4,516).
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Tabela 4

Podmiotowa struktura handlu §wiatowego w latach 2005-2012

Wartos¢ Udzial Zmiany w procentach
i w bln USD w procentach
Panstwa 2005
2012 2005 2012 2012 2011 2012
Eksport ogotem 17,930,469 100 100 8 12 0
Import ogotem 18,187,904 100 100 8 19 0
EKSPORTERZY
UE 5,804,284 40 32 6 18 —4
Chiny 2,048,714 7 11 14 20 8
USA 1,545,709 9 9 16 4
Japonia 0,798,568 6 4 7 -3
Republika Korei 0,547,780 3 3 10 19 -1
Rosja 0,529,255 2 3 11 30 1
Hongkong 0,492,907 - - 7 14 8
Kanada 0,454,794 4 3 3 17 1
Singapur 0,408,390 2 2 9 16 0
IMPORTERZY

UE 5,937,639 40 33 6 17 -6
USA 2,335,537 16 13 4 15 3
Chiny 1,818,405 6 10 15 25 4
Japonia 0,885,843 5 5 23 4
Republika Korei 0,553,486 3 3 16 8
Hongkong 0,519,584 - - 13 30 15
Kanada 0,489,668 1 3 18 33 5
Indie 0,462,369 3 3 5 15 3
Singapur 0,379,723 2 2 9 18 4
Meksyk 0,370,746 2 2 16 6

Zrodlo: WTO, www.wto.org.
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Tabela S
Najwieksi eksporterzy i importerzy artykulow przemystowych w 2012 r.
’ Wartosé W pEodczell?:ach Zmiany w procentach
r WO USD I h0s | 2012 | 2095 | aon 2012
2012
Eksport ogotem 11,489,647 100 100 7 19 0
Import ogotem 11,967,771 100 100 7 20 0
EKSPORTERZY
UE 4,384,529 40 38 4 16 =5
Chiny 1,924,928 10 17 16 20 9
USA 1,101,976 10 10 6 11 5
Japonia 0,709,557 7 6 4 7 -2
Republika Korei 0,462,639 4 4 9 15 -2
Hongkong 0,423,205 4 0 6 9 4
Singapur 0,282,708 3 2 6 10 1
IMPORTERZY

UE 3905122 | 41 | 33 3 13 -8
USA 1,617,781 16 14 4 11 6
Chiny 1,058,812 6 9 12 16 3
Hongkong 0,453,093 4 0 7 11 5
Japonia 0,417,772 4 3 6 16 4
Kanada 0,340,404 3 3 5 11 5
Meksyk 0,289,835 3 2 7 12 8
Republika Korei 0,257,417 3 2 7 12 -4
Rosja 0,253,116 2 2 20 34 3

Zrodto: WTO, www.wto.org.
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Tabela 6
Najwieksi eksporterzy i importerzy paliw i suroweéw w 2012 r.
, Wartosé W pgodczell?:ach Zmiany w procentach
r whIUSD | nes | 2012 | 2095 | g0n 2012
2012
Eksport ogotem 4,138,927 100 100 12 33 35
Import ogotem 4,245,137 100 100 12 34 34
EKSPORTERZY
UE 0,682,456 18 16 11 34 2
Rosja 0,377,337 10 9 12 34 0
Arabia Saudyjska 0,325,580 9 8 10 47 2
USA 0,187,183 3 5 20 44 1
Australia 0,160,344 3 4 19 34 -8
Kanada 0,148,896 5 4 8 27 -3
ZEA 0,129,206 3 3 12 58
Norwegia 0,120,712 4 3 6 28
Katar 0,115,767 1 2 23 59 15
Kuwejt 0,112,301 2 2 12 56 16
Nigeria 0,103,754 | 3 | 2 | 1 | 37 | 2
IMPORTERZY

UE 1,263,011 34 30 10 33 -1
Chiny 0,533,783 6 12 23 38 3
USA 0,485,873 18 13 7 28 -7
Japonia 0,361,071 9 8 11 35 5
Republika Korei 0,227,229 5 5 15 40 3
Indie 0,210,285 3 4 19 43 5
Singapur 0,129,715 2 3 18 47 3

Zrodto: WTO, www.wto.org.

Dane z trzech powyzszych tabel maja wyjatkowa moc informacyjng o stanie §wia-
towej gospodarki, udziale w $wiatowym handlu poszczegodlnych panstw oraz bran-
zowej strukturze wymiany. Mozna na tej podstawie sformutowacé nastepujace uogol-
nienia.

Po pierwsze, w latach 2005-2012 znaczaco zmniejszyt si¢ udziat UE w wymia-
nie migdzynarodowej, podczas gdy udziat USA pozostal na tym samym poziomie.

Po drugie, utrzymywat si¢ dychotomiczny podziat na panstwa dominujace w eks-
porcie surowcow 1 paliw oraz te, ktore eksportujg artykuty przemystowe. Te empi-
ryczne obserwacje korespondujg z konkluzjami zawartymi w punkcie drugim arty-
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kutu. Potwierdzajg one, ze podziat na gospodarki wytwarzajgce towary przemystowe
oraz produkujace surowce i paliwa nie zostat bynajmniej przezwyci¢zony i ze te dru-
gie maja mate szanse na konwergencje z pierwszymi. Tej prawidtowosci nie sag w sta-
nie podwazy¢ wyjatki w postaci gospodarek USA, Norwegii, Kanady i Australii, kto-
re notujg znaczacy udziat w eksporcie surowcow i paliw, ale problem polega na tym,
ze eksportujg one rowniez towary przemystowe.

Po trzecie, Chiny sa panstwem, ktore systematycznie zwicksza swoj udziat w han-
dlu $wiatowym w ogole, w tym przede wszystkim w §wiatowym handlu towarami
przemystowymi. Sg one jedynym panstwem z grupy BRIC, ktére ma szanse na kon-
wergencje z panstwami rozwinietymi. Rok 2013 okazat si¢ dla chinskiej gospodarki
przelomowy, gdyz wedle wstgpnych danych pochodzacych z Chin, eksport i import
tego kraju osiggnal wartos¢ 4,2 bln USD, co zapewnito mu tym samym pierwsze
miejsce w $wiatowym handlu przed USA''. Dane z Chin s3 tym bardziej symptoma-
tyczne, ze w tym samym roku, wedle wstgpnych szacunkow, wartos¢ Swiatowej wy-
miany wzrosta okoto 2,5%" — tj. mniej niz tempo przyrostu §wiatowego produktu.

Zmniejszenie dynamiki wymiany migdzynarodowej w ostatnich kilku latach do-
wodzi, Ze rosng bariery w wymianie mi¢dzynarodowej, a mi¢gdzynarodowy system
handlowy w coraz mniejszym stopniu jest funkcjonalny. U zrodet tej wyraznie za-
rysowujacej si¢ tendencji rozwojowej lezy regionalizacja globalnego w swej isto-
cie migdzynarodowego systemu handlowego. Umowa GATT (art. XXIV) dopusz-
cza mozliwo$¢ tworzenia regionalnych stref wolnego handlu. W latach 1958-2001
zawarto 104 takie porozumienia, a od 2001 r. — az 154 (sa to dwu- i wielostron-
ne umowy o wolnym handlu). Zdaniem wybitnego znawcy problemu amerykan-
skiego ekonomisty Jagdisha Bhagwatiego, nieuchronnie zmierzamy do fragmentacji
migdzynarodowego systemu handlowego, jesli zostang wprowadzone w zycie dwa
wielkie projekty liberalizujgce wymiang, obydwa z udziatem i z inicjatywy USA:
Trans-Pacific Partnership — TPT i Transatlantic Trade and Investment Partnership
— TTIP". Podobne procesy zachodza na obszarze obydwu Ameryk, gdzie funkcjo-
nuja juz NAFTA, ktora w 2013 roku obchodzita 20-lecie powstania, oraz Mercosur.
Najnowszg inicjatywa w tym zakresie jest podpisana przez cztery panstwa Ameryki
Lacinskiej — Chile, Kolumbie, Meksyk i Peru — umowa o wolnym handlu, zwana
Pacific Alliance™.

Proces dekompozycji miedzynarodowego systemu handlowego — symbolu po-
zimnowojennej globalizacji — stworzy niemate wyzwania dla badaczy stosunkow
miedzynarodowych dazacych do rozpoznania przyczyn i ujecia istoty tego proble-
mu — co wigze si¢ z pytaniem o stan wspotczesnej globalizacji oraz regut rozwoju
i funkcjonowania gospodarki swiatowe;.

" China Daily z 3 stycznia 2014 .

12 Azeredo’s Health — Check on Global Trade: Growth Recovering but Restrictions on the Rise, Www.
wto.org.

13 J. Bhagwati, ,,Dawn of a new system”, Finance and Development 2013, nr 4, s. 8—13.

14, Latin America geoeconomics. A continental divide”, The Economist z 13 maja 2013 ., s. 41.
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WORLD ECONOMY IN 2013: THE BEGINNING OF THE DECONVERGENCY PROCESS

The state of world economy in 2013 was not as good as predicted in 2012.
Nonetheless, growth at the level of 3% is rather fair. The US economy turned out
to be “world growth locomotive”, along with the Chinese and Japanese economies,
which was due to the reforms introduced by the new prime minister Shinzo Abe, the
so-called “abenomics”.

But the most important event was the evident slowdown of emerging market econ-
omies, especially BRIC except China. Some of the biggest emerging market stars of
the last decade, including Brazil, Russia and South Africa, ale now growing at a pace
slower than that of the US. This trend is unlikely to change in the foreseeable fu-
ture. These countries are in fact “deconverging”. Many emerging markets rely hea-
vily on commodities for the bulk of their exports, and they grow at catch-up speeds
— at a rate faster than the world’s leading economy — only when commodity pri-
ces are rising. Commodity-driven economies, such as Russia and Brazil, tend to stop
catching up as soon as commodity prices spiral downwards.



