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GOSPODARKA SWIATOWA 2014 —
INSTYTUCJONALNE WYZWANIA

Celem artykutu jest analiza zmian strukturalno-funkcjonalnych gospodarki swia-
towej w 2014 roku, dokonana w kategoriach ekonomii instytucjonalnej, do ktorej
w Polsce odwotujg si¢ nieliczni badacze'. Ekonomia instytucjonalna stoi w opozy-
cji do ekonomii gtownego nurtu (makro- i mikroekonomii), uznajacej mechanizm
rynkowy za najwazniejszy instrument regulacji procesow gospodarczych. Opiera si¢
ona na zalozeniu méwigcym, ze racjonalno$¢ w gospodarowaniu nie ma charakteru
absolutnego, gdyz rownie wazng rolg odgrywaja decyzje polityczne, uwarunkowa-
nia kulturowe i psychologiczne, normy, rezimy, regulacje, wzorce zachowan, orga-
nizacje migdzynarodowe o charakterze rzadowym i pozarzadowym.

W odniesieniu do gospodarki §wiatowej oznacza to potrzebg odwotania si¢ do do-
robku co najmniej trzech dyscyplin: a) nauki o polityce — gdyz podmiotem gospo-
darki §wiatowej sg panstwa dysponujace gospodarkami narodowymi (integralnosc¢
polityki i ekonomii), ktore realizujg we wlasciwy dla siebie sposob strategie geo-
ekonomiczne?, b) kulturoznawstwa, wszak procesy i style gospodarowania sg kul-
turowo uwarunkowane?®, ¢) prawa, w tym mi¢dzynarodowego prawa gospodarcze-
go (handlowego).

Majac powyzsze na uwadze, w analizie gospodarki §wiatowej w 2014 roku
uwzglednimy nastepujace problemy: a) specyfike i uwarunkowania jej rozwo-
ju, rowniez w $wietle 20-letniej perspektywy, tj. od pierwszej edycji Rocznika
Strategicznego, b) stan gospodarek gtownych poteg gospodarczych, tj. USA, Chin,
Japonii 1 Unii Europejskiej, ¢) problem reformy najwazniejszej instytucji gospodar-
ki swiatowej, tj. Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, d) proces wytaniania
si¢ amerykansko-chinskiej hegemonii gospodarcze;.

! Zob. Z. Hockuba, ,,Nowa ekonomia instytucjonalna — czy zdominuje nasze myslenie w rozpoczyna-
jacym si¢ stuleciu”, w: A. Wojtyna (red.), Czy ekonomia nadqgza z wyjasnianiem rzeczywistosci, Bellona,
Warszawa 2001, s. 39-57; W. Stankiewicz, Ekonomika instytucjonalna. Narodziny i rozwdj, Prywatna Wyz-
sza Szkota Businessu i Administracji, Warszawa 2004; S. Rudolf (red.), Nowa ekonomia instytucjonalna,
Wyzsza Szkota Ekonomii i Administracji, Kielce 2005; idem (red.), Nowa ekonomia instytucjonalna wobec
wspolczesnych problemow gospodarczych, Wyzsza Szkota Ekonomii, Prawa i Nauk Medycznych, Kielce
2014.

2 E. Halizak (red.), Geoekonomia, Wydawnictwo Naukowe Scholar, Warszawa 2012.

3 A. Jarczewska, ,Kultura a gospodarka — kulturowe aspekty oddzialywania na gospodarke”, w:
H. Schreiber, G. Michatowska (red.), Kultura w stosunkach miedzynarodowych — zwrot kulturowy, Wydaw-
nictwa Uniwersytetu Warszawskiego, Warszawa 2013, s. 77-98.
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DYNAMIKA GOSPODARKI SWIATOWEJ W 2014 ROKU

Rozczarowanie i niepokoj — tak najbardziej ogolnie mozna scharakteryzowac kon-
dycje swiatowej gospodarki w ubieglym roku. Dobrg ilustracja stanu rzeczy sa opi-
nie na ten temat zawarte w raportach Swiatowego Forum Ekonomicznego w Davos.
Podkresla sie nich, ze pomimo wzrostu swiatowego produktu wysoki pozostaje po-
ziom bezrobocia, ktory, skutkujac utrzymywaniem si¢ ptac na niskim poziomie, pro-
wadzi do presji deflacyjnej. To realne zagrozenie, poniewaz w warunkach deflacji
zmniejszajg sie¢ mozliwosci splaty dtugu przez gospodarstwa domowe ze wszystki-
mi tego konsekwencjami w postaci ograniczenia popytu konsumpcyjnego i upad-
tosci wiacznie. Kolejnym realnym zagrozeniem jest wzrost nierdwnosci spotecz-
no-ekonomicznych w poszczegolnych panstwach. Chiny i USA to dwa mocarstwa
ekonomiczne, ktore w najwickszym stopniu odczuwajg negatywne skutki takich roz-
nic dochodowych. Inne zagrozenia, ktére uwaza si¢ za istotne, to niedorozwoj in-
frastruktury w $wiecie, w tym w panstwach wysoko rozwinigtych, negatywne skut-
ki zmian klimatu w postaci mozliwosci ograniczenia produkcji zywnosci i dostgpu
do wody, nasilenie negatywnych zjawisk w przestrzeni cybernetycznej (koszty prze-
stepczosci w tej dziedzinie w samych tylko Stanach Zjednoczonych ocenia si¢ na
okoto 100 mld USD)*.

W ocenie organizatorow i gosci Swiatowego Forum Ekonomicznego w Davos
najwigkszym jednak wyzwaniem jest grozba kolejnej banki spekulacyjnej w posta-
ci nadmiernego wzrostu cen aktywow na rynku nieruchomosci. To tak naprawdg
nadal nieprzezwyci¢zony do konca efekt kryzysu finansowego z 2008 roku. Chcac
go jak najszybciej pokona¢, panstwa wysoko rozwinigte przystapily do realizacji
ekspansywnej polityki monetarnej przez utrzymywanie stop procentowych na nie-
omal zerowym poziomie oraz polityke luzowania ilo$ciowego, czyli skupu przez
bank centralny obligacji bedacych w posiadaniu bankéw komercyjnych. Ta dodat-
kowa plynnos¢ systemu bankowego nie przyczynia si¢ w wystarczajacym stopniu
do zwigkszenia kredytow w gospodarce realnej, gdyz kieruje si¢ ona na rynek akty-
wow, w tym przede wszystkim nieruchomosci. Tygodnik The Economist przytacza
na t¢ okoliczno$¢ interesujace dane. Otoz w 1900 roku kredyty na zakup nierucho-
mosci stanowity 30% w portfelu kredytow, a obecnie jest to nicomal 60%°.

Historyczne do§wiadczenie dowodzi, ze luzna polityka monetarna prowadzi za-
wsze do wzrostu cen roznych aktywow. Uniknigcie tej putapki to wyzwanie dla
bankéw centralnych i innych instytucji finansowych wspotczesnego kapitalizmu,
ktore musza by¢ zreformowane tak, aby skutecznie przeciwdziata¢ kolejnym kryzy-
som finansowym, te bowiem zawsze prowadza do utraty realnych dochodow. Wedle
obliczen jednego z ekspertow Narodowego Biura Badan Ekonomicznych z USA
(National Bureau of Economic Research) w latach 2007-2013 w poszczeg6lnych
panstwach straty w produkcie wynosily: Grecja — 30%, Irlandia — 27,5%, Hiszpania

4 http://reports.weforum.org/global-risks-2015/part-1-global-risks-2015/economic-risks-out-of-the-
spotlight/ (04.02.2015).
5 Free exchange, as safes houses”, The Economist z 31 stycznia 2015 r., s. 60.
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— 18%, Wielka Brytania — 11%, Wtochy — 10%, Japonia — 8%, Szwecja — 7,5%,
Francja — 7,5%, Holandia — 6,5%, USA — 5%, Niemcy — 2,5%, Australia — 2%°.

Analiza dynamiki rozwojowej gospodarki $wiatowej w 2014 roku dowodzi, ze
jest ona nadal determinowana nierozwigzanym skutecznie problemem w postaci dtu-
gu prywatnego i publicznego w panstwach wysoko rozwinietych. To strukturalno-in-
stytucjonalna cecha wspotczesnego kapitalizmu, w ramach ktorego zliberalizowany
sektor finansowy stwarza naturalng potrzebe zadtuzenia si¢ wszystkich podmiotow.
Jak zauwaza jeden z komentatorow Financial Times, ,,Swiat potrzebuje bezwzgled-
nie nowych narzedzi regulacji swej gospodarki, tj. takich, ktore stymulowatyby po-
pyt bez generowania dtugu™’.

Nowym jakosciowo czynnikiem, ktéry moze pozytywnie wptyna¢ na dynamike
gospodarki $§wiatowe]j w najblizszych latach, jest spadek cen ropy naftowej z okoto
115 USD za barytke w potowie 2014 roku do okoto 50 USD obecnie. Pierwotnym
impulsem byto zmniejszenie popytu na to zrodto energii z powodu nizszego tempa
wzrostu gospodarki swiatowej. Jednak najwazniejsze znaczenie przypisaé¢ nalezy
fundamentalnym zmianom w energetyce spowodowanych postgpem technologicz-
nym umozliwiajacym zmiang struktury wytwarzania energii oraz energetyczno-tech-
nologicznej rewolucji w Stanach Zjednoczonych. Byta ona mozliwa dzigki efektyw-
nie dzialajacym w USA instytucjom takim jak: prawo wlasnosci, ochrona wtasnosci
intelektualnej 1 funduszy inwestycyjnych.

Zmiany technologiczne, o ktorych mowa, to udoskonalenie technologii wydoby-
wania gazow tupkowych i skraplania gazu, rozwdj energetyki wiatrowej, stonecz-
nej 1 geotermalnej. Energooszczedny postep technologiczny jest motorem rozwo-
ju w gospodarce, czego dobitnym przykladem sa Stany Zjednoczone, gdzie dochod
narodowy wzrost od 2007 roku o 9%, a popyt na ropg spadt o 11%?*. To z pewno-
$cig jedna z najwazniejszych przestanek dynamicznego ozywienia koniunktury go-
spodarczej w Stanach Zjednoczonych, czym kraj ten wyroznia si¢ pozytywnie na
tle reszty $wiata.

Mozna méwic o implikacjach ekonomicznych, a takze politycznych amerykan-
skiej rewolucji energetycznej. Problem ten ujmuje si¢ rowniez z perspektywy catej
gospodarki §wiatowej, gospodarek poszczegolnych panstw i indywidualnych kon-
sumentow.

Co si¢ tyczy globalnej perspektywy, to warto, naszym zdaniem, przytoczy¢ jed-
ng istotng informacje. Ocenia sig, ze w 2014 roku rzady na catym §wiecie wydaly
na subwencje do paliw petrochemicznych sume¢ 550 mld USD — co rzecz jasna od-
bywalo si¢ kosztem wydatkow na cele socjalne. Tak znaczacy spadek cen ropy naf-
towej umozliwi przekierowanie czesci tych subwencji na ten drugi cel — co bedzie
mialo istotne znaczenie dla krajow mniej rozwinigtych’.

¢ L. Ball, ,,Long-term damage from the great recession in OECD countries”, NBER Working Paper, maj
2014.

7 M. Wolf, ,,How addiction to debt came even to China”, Financial Times z 25 lutego 2015 r., s. 11.

8 ,Let there be light. Special report: Energy and technology”, The Economist z 17 stycznia 2015 1., s. 5.

 The Economist z 17 stycznia 2015 1., s. 9.
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Spadek cen ropy naftowej z wyjatkowa silg oddziatuje na polityczno-ekonomicz-
ng sytuacje poszczegdlnych panstw. Wedle prostego i dychotomicznego podziatu na
wygranych i przegranych, do tych pierwszych zaliczy¢ nalezy Indie, Chiny i Japonie,
gtéwnych importerow ropy naftowej w $§wiecie oraz szereg panstw rozwijajacych
si¢ 1 europejskich, w tym takze Polske. Z drugiej strony mamy takie panstwa jak:
Wenezuela, Iran i Rosja, dla ktorych ropa to gtdéwny towar eksportowy i ktore z tego
powodu odczuwajg skutki gospodarki monokulturowej, w literaturze przedmiotu
okres$lane mianem klatwy surowcowej'’.

Beneficjentami spadku cen ropy naftowej sg takze indywidualni konsumenci, kto-
rzy dzigki temu zanotujg wzrost dochodow, umozliwiajacy zwiekszenie wydatkow
konsumpcyjnych.

Jest jeszcze dziedzina, w ktorej w dhuzszym okresie moga ujawnic si¢ pozytyw-
ne skutki nizszych cen ropy naftowej i gazu. To §rodowisko naturalne i klimat.
Ocenia si¢, ze dzigki obecnemu poziomowi cen mozliwe jest ograniczenie udzia-
hu wegla kamiennego w bilansie energetycznym $wiata (obecnie stanowi on okoto
30%) i zmniejszanie tempa ocieplania klimatu. Wymaga to jednak poniesienia do-
datkowych naktadow w wysokos$ci okoto 44 bln USD, aby sprawi¢, ze do roku 2100
wzrost temperatury w $wiatowym ekosystemie nie przekroczy 2 stopni Celsjusza'l.
Problemom tym bedzie poswigcony szczyt klimatyczny w Paryzu w 2015 roku.

Zestawienie 1
Dynamika $wiatowego produktu w latach 2009-2014 (zmiany w procentach)

Wktad do wzrostu swiatowego produktu w %

Il USA @ Chiny Inne panstwa rozwiniete Inne rynki wschodzace

6
Zmiany w stosunku rocznym

2009 10 11 12 13
Zrodto: The Economist z 22 marca 2014 1., s. 81.
10" Zob. R.M. Auty, Sustaining Development in Mineral Economies. The Resource Curse Thesis, Rout-

ledge, London 1993.
" Let there be light...”, op. cit., s. 5.
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Korzystne tendencje cen ropy naftowej i gazu nie zdotaly zréwnowazy¢ negatyw-
nych efektow nadmiernego zadluzenia, w zwigzku z czym popyt nie mogt by¢ wy-
starczajacg sila napgdowa gospodarek. Na poczatku 2014 roku oczekiwano jeszcze
wzrostu na poziomie 3,8-3,9% (zob. powyzsze zestawienie), tak si¢ jednak nie stato
i Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w pazdzierniku 2014 roku obnizyt progno-
z¢ wzrostu $wiatowego produktu o 0,4% do poziomu 3,3%, stwierdzajac, ze przy-
czyng takiego stanu rzeczy sg nadal nierozwigzane problemy $wiatowego kryzysu
finansowego.

Podstawowe parametry makroekonomiczne §wiatowej gospodarki prezentuje po-
nizsza tabela.

Tabela 1
Podstawowe parametry makroekonomiczne glownych podmiotéw gospodarki §wiato-
wej w latach 2012-2015. Zmiany w procentach w stosunku rocznym

Wyszczegolnienie 2012 2013 2014* 2015*
Produkt $wiatowy 3,4 3,3 3,3 3,8
Gospodarki rozwinigte 1,2 1,4 1,8 2.3
USA 2,3 2,2 2,2 3,1
Strefa euro -0,7 -0,4 0,8 1,4
Niemcy 0,9 0,5 1,4 1,5
Japonia 1,5 1,5 0,9 0,8
Wielka Brytania 0,3 1,7 3,2 2.7
Inne panstwa rozwiniete 2,0 2.3 2,9 3,1
Gospodarki wschodzace i1 panstwa
rozwijajace si¢ 5,1 4,7 4.4 5,0
Chiny 7,7 7,7 7,4 7,1
Indie 4,7 5,0 5,6 6,4
Brazylia 1,0 2,5 0,3 1,4
Meksyk 4,0 1,1 2,4 3,5
Rosja 3,4 1,3 0,2 0,5
Afryka subsaharyjska 4.4 5,1 5,1 5,8
Unia Europejska -0,3 0,2 1,4 1,8
Handel §wiatowy (towary i ustugi) 2,9 3,0 3,8 5,0
Import
Panstwa rozwinigte 1,2 1,4 3,7 473
Panstwa rozwijajace si¢ 6,0 53 4.4 6,1
Eksport
Panstwa rozwinigte 2,0 2.4 3,6 4.5
Panstwa rozwijajace si¢ 4.6 4.4 39 5,8
* Szacunki.

Zrodlo: World Economic Outlook, International Monetary Fund, Washington, pazdziernik 2014, s. 2.
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KONDYCJA MOCARSTW EKONOMICZNYCH

W pierwszej edycji Rocznika w artykule o gospodarce $wiatowej znalazlo sie
stwierdzenie o wytanianiu si¢ trzech centrow $wiatowej gospodarki: USA, Unii
Europejskiej 1 Azji Wschodniej z Japonig na czele. W ciggu dwoch dziesigcioleci
w tym uktadzie sit dokonaty si¢ dwie istotne zmiany. Unia Europejska, przed ktora
rysowatly si¢ bardzo dobre perspektywy rozwoju, po przyjeciu kilkunastu nowych
panstw cztonkowskich weszta w fazg stagnacji. W Azji Wschodniej Japonia, podob-
nie jak UE, réwniez zatracita swoja dynamike i stracita status drugiej gospodarki
$wiata na rzecz Chin, ktérych awans do statusu §wiatowego mocarstwa ekonomicz-
nego nalezy uzna¢ za najwazniejszg zmiang strukturalng we wspotczesnych stosun-
kach miedzynarodowych.

Przed dwudziestu laty o gospodarce USA pisano, ze zachowuje ona znaczaca
przewage technologiczng we wszystkich dziedzinach, zwlaszcza w takich jak: prze-
myst lotniczy, telekomunikacja, komputerowy i informatyczny. Owczesny poziom
innowacji i dynamika rozwoju zaprzeczaty gltoszonym wtedy pogladom o utracie
mozliwo$ci odgrywania przez USA przywoddczej roli w stosunkach migedzynarodo-
wych (declining thesis)".

Po wybuchu kryzysu finansowego poglad o zmniejszeniu roli USA ponownie
stat si¢ modny i przejawit si¢ w tezie o koncu ery jednobiegunowosci. Wkrotce jed-
nak okazato sie, ze Stany Zjednoczone najszybciej przezwyciezyly skutki kryzysu
1 weszly na $ciezke szybkiego wzrostu gospodarczego, stajac si¢ jedyna lokomoty-
wa stymulujgcg wzrost gospodarki Swiatowej's. Po stabym pierwszym kwartale ko-
lejne przyniosty wzrost produktu krajowego, co sprawia, ze w 2014 roku w ujeciu
rocznym wzrosnie on ponad 3% (wyzej od szacunkow MFW). Rowniez inne para-
metry makroekonomiczne sg nadzwyczaj pozytywne. Bezrobocie spadto ponizej 6%
i zbliza si¢ do poziomu uznawanego za pelne zatrudnienie. Wskazniki gietdowe sa
na historycznie wysokich poziomach. Dynamicznie rozwija si¢ rynek nieruchomo-
$ci, podobnie jak system bankowy. Zmniejszyt si¢ dtug publiczny, a deficyt budzeto-
wy notuje poziom okoto 3% PKB dzi¢ki wptywom podatkowym od rosnacych plac
1 zyskow przedsigbiorstw.

Odbudowa ekonomicznej potegi USA oparta jest na trzech filarach.

Pierwszy filar to rewolucja w sektorze energetycznym, dzigki nowym technolo-
giom i inwestycjom Stany Zjednoczone bowiem staly si¢ energetycznym mocar-
stwem, poniewaz w wydobyciu ropy naftowej przescignety Rosje i Arabi¢ Saudyjska
— stad nowy termin — USA jako panstwo naftowe (ang. the petrostate of America).
Jeszcze wigksze osiagnigcia zanotowano w dziedzinie wydobycia gazu ziemnego
dzigki opanowaniu technologii umozliwiajgcej pozyskiwanie go z tupkow. To wy-
jatkowo sprzyjajace okolicznosci dla gospodarki USA, ktéra z tego tytutu moze
osiagna¢ dodatkowy dochod w wysokosci 380-690 mld USD do 2020 roku. Nie
nalezy takze zapominaé o korzysciach politycznych w postaci energetycznej samo-

12 Gospodarka $wiatowa 19957, Rocznik Strategiczny 1995/96, Wydawnictwo Naukowe Scholar, War-
szawa 1996, s. 49.
13 ,America’s economy. The lonely locomotive”, The Economist z 29 listopada 2014 r., s. 64.
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dzielnosci'. Sukces w tej dziedzinie to dowodd zywotnosci amerykanskiego kapita-
lizmu, w ktorym prawo wlasnos$ci i dostep do kapitalu umozliwiajg podejmowanie
innowacji, nawet tych obarczonych znacznym ryzykiem. Zapewnienie podazy ta-
nich surowcow energetycznych z wtasnych zrodet sprawi, ze USA moga nawet je
eksportowac, ale dzigki ich niskim cenom bedzie to istotnym bodzcem dla wzrostu
gospodarki USA i zapewni jej trwalg przewage konkurencyjng nad reszta $wiata's.

Drugi filar wzrostu i innowacji amerykanskiej gospodarki stanowia inwestycje in-
frastrukturalne (drogi, koleje, lotniska, budynki uzyteczno$ci publicznej). Wedle ra-
portu McKinsey potrzeby USA w tej dziedzinie ocenia si¢ na poziomie 150—180 mld
USD rocznie w ciggu najblizszych dwoch dekad'®. Problem ten traktuje si¢ jako prio-
rytetowy w wydatkach rzadu federalnego z uwagi na to, Ze poprawa jakosci infra-
struktury umozliwi bardziej efektywne gospodarowanie, zwigkszenie wydajnosci
pracy oraz pozwoli na oszczednosci gospodarstwom domowym i przedsiebiorcom.

Trzeci filar to odbudowa i renowacja przemystu, czyli to, co okresla si¢ mia-
nem redeindustrializacji. Symbolem globalizacji ostatnich trzech dekad byta aloka-
cja przemystu z panstw wysoko rozwinietych do rozwijajacych sie, dzieki czemu
cze$¢ z nich uprzemystowita si¢ i uzyskata w ten sposob status rynkow wschodza-
cych (ang. emerging markets). Dzigki podjetym przez administracje Baracka Obamy
dziataniom takim jak wspieranie innowacji technologicznych, przywilejom podatko-
wym i ulatwieniom inwestycyjnym udato si¢ zwickszy¢ zatrudnienie w przemysle
oraz, co najwazniejsze, ograniczy¢ zjawisko outsourcingu za granice dzigki umiejet-
nie przeprowadzonej kampanii pod hastem ,,Choose America”'’. Dodatkowo przy-
stapiono do realizacji aktywnej polityki proeksportowej, mi¢dzy innymi przez zaini-
cjowanie negocjacji o utworzeniu Trans-Pacific Partnership (TPP) i Transatlantic
Partnership (TTIP) celem zapewnienia swobody dostepu na zagraniczne rynki zby-
tu dla amerykanskich towaréw przemystowych i rolno-spozywczych.

W przeciwienstwie do amerykanskiej gospodarki Unia Europejska jako catosé¢
prezentowata si¢ nadzwyczaj stabo. Po spadku PKB 0 0,4% w 2013 roku, w ubieg-
tym roku nadzieje na odbudowg solidnej koniunktury si¢ nie ziscity. Wzrost o 0,8%
jest wielce niesatysfakcjonujacy i rodzi poczucie stagnacji i spotecznego niezado-
wolenia ze wzgledu na wysoki poziom bezrobocia. Integracyjny projekt UE prze-
chodzi w swej historii najtrudniejszy test ze wzgledu na nieprzezwyci¢zone do kon-
ca skutki kryzysu finansowego, co przektada si¢ na staby popyt, wysokie zadtuzenie
i bezrobocie. System bankowo-finansowy znajduje si¢ w kruchej rownowadze, a ze
wzgledu na duze ryzyko kredytowe banki nie sg sktonne do realizacji aktywnej po-
lityki kredytowej'®. Nieoczekiwanie wazng przyczyna gorszej koniunktury w UE,
a zwlaszcza w strefie euro, jest slaba kondycja niemieckiej gospodarki, ktéra nie

4 R. Blackwill, M.L. O’Sullivan, ,,America’s energy edge. The geopolitical consequences of the shale
revolution”, Foreign Affairs, marzec—kwiecien 2014, s. 102—115.

S America’s New Energy Future. The Alternative Oil and Gas Revolution and the US Economy, THS
Global Insight, pazdziernik 2012.

1 Game Changers: Five Opportunities for US Growth and Renewal, MG, lipiec 2013.

17" Zob. The US Manufacturing Recovery: Uptick or Renaissance?, IMF, luty 2014.

18 Zob. World Economic Outlook, International Monetary Fund, Washington, pazdziernik 2014, s. 48-51.
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spetnia w wystarczajacym stopniu funkcji lokomotywy wzrostu za sprawa popytu
na towary i ustugi z innych panstw. Dowodzi tego nadwyzka na rachunku biezgcym,
ktora jest przedmiotem krytyki'’.

Strukturalne stabosci UE sa powszechnie znane jako przeszkoda wejscia na $ciez-
ke szybkiego wzrostu gospodarczego, ale jak si¢ wydaje, najwicksza wing w tym
wzgledzie ponosi Europejski Bank Centralny, ktory obawiajac si¢ inflacji, od 2011
roku realizowat rygorystyczng polityke monetarna, ta za§ w konsekwencji radykal-
nego zmniejszenia inflacji przeksztalcita si¢ w grozbe deflacji. Skutkuje to ograni-
czeniem wydatkow przez kazdy podmiot — co w przypadku UE objawito si¢ w zna-
czacym cofnieciu popytu. Dopiero pod wptywem presji srodowiska biznesu EBC
w dniu 22 stycznia 2015 roku przystapit do realizacji luznej polityki monetarne;j
w postaci programu skupu obligacji okreslanego mianem luzowania ilo$ciowego
(ang. quantitative easing — QE). Tego rodzaju polityka, nie generujac inflacji, okaza-
ta si¢ sukcesem w USA, Wielkiej Brytanii i Irlandii, gdyz przyczynita si¢ do ozywie-
nia gospodarczego. Rok 2015 bedzie dla UE testem dla efektywnosci tego rodzaju
instrumentu. Jest to wyjatkowe wyzwanie, poniewaz w Japonii, gdzie zastosowano
go na duzg skalg, nie przyniost oczekiwanych efektow.

Japonia i jej gospodarka znowu stajg w centrum uwagi ze wzgledu na determi-
nacje rzadzacego od 2012 roku premiera Shinzd Abe, wprowadzenie reform struk-
turalnych i aktywnej polityki antycyklicznej celem przywrocenia kraju na Sciezke
dynamicznego wzrostu gospodarczego, z ktorego przed laty stynat. Najwickszym
wyzwaniem i zagrozeniem dla tych zamiarow jest czynnik demograficzny. Ocenia
si¢, ze jezeli obecne trendy nie zostang odwrdcone, to w panstwie, liczagcym obec-
nie 127 mln ludnosci, w ciagu najblizszego poétwiecza jej liczba zmniejszy si¢ o oko-
to 1/3. Z ekonomicznego punktu widzenia oznacza to drastyczny spadek podazy sity
roboczej.

Program ozywienia gospodarki Japonii okresla si¢ mianem ,,trzech strzal” (ang.
three arrows), tj. ekspansywna polityka fiskalna i monetarna oraz reformy struktu-
ralne. W praktyce zrealizowano dwa pierwsze zadania, a nie przeprowadzono pla-
nowanych reform ze wzgledu na op6r roznych grup intereséw. W grudniu 2014 roku
w przedterminowych wyborach Partia Liberalno-Demokratyczna Shinzé Abe zdo-
byta bezwzgledng wickszos¢ w parlamencie pod hastem ,,nie ma innej drogi do ozy-
wienia gospodarczego niz Abenomics” — termin okreslajacy planowane reformy.
27 grudnia 2014 roku nowy rzad ogtlosit kolejny pakiet stymulacji fiskalnej warto-
$ci 29,1 mld USD, ktéry miat si¢ przyczyni¢ do zwigkszenia tempa wzrostu o okoto
0,7% w latach 2015-2016. Jednakze mozliwosci stosowania tego narz¢dzia powoli
si¢ wyczerpujg ze wzgledu na rekordowy diug publiczny w wysoko$ci 245% PKB%.

Jedyna opcja dla Japonii sg reformy strukturalne, takie jak: liberalizacja importu,
w tym zwlaszcza importu rolnego, ograniczenie subwencji dla rolnictwa, uelastycz-
nienie rynku pracy umozliwiajace mobilno$¢ sity roboczej miedzy przedsigbiorstwa-
mi i branzami gospodarki, demonopolizacja w rolnictwie, racjonalizacja wydatkow

19 Germany’s economy. The sputtering engine”, The Economist z 22 listopada 2014 1., s. 27.
20 Japan’s economy. Pump-priming”, The Economist z 3 stycznia 2015 ., s. 57.
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na stuzbg zdrowia, liberalizacja rynku ushug, w tym przede wszystkim rynku ener-
getycznego, aktywizacja zawodowa kobiet, ustanowienie przejrzystych zasad zarza-
dzania. Bez przeprowadzenia zmian, o ktérych mowa, Japonii grozi zwigkszenie dy-
stansu wobec Chin, gdzie wdrazane sa kolejne programy reform.

Rok 2014 byt udany dla gospodarki Chin, ktéra obok amerykanskiej staje si¢
istotnym filarem stabilno$ci i wzrostu swiatowej gospodarki, poniewaz jej parame-
try makroekonomiczne, jak pokazuje tabela 2, prezentuja si¢ na tle innych gospoda-
rek $wiata wyjatkowo okazale.

Tabela 2
Podstawowe wskazniki makroekonomiczne gospodarek Japonii i Chin w 2014 roku
(szacunki)

Wyszczegolnienie Chiny Japonia
PKB (w bln USD) 10,163,3 4,833
PKB per capita (w USD) 5300 38 055
PKB (wzrost w %) 7,7 0,8
Deficyt budzetowy jako % PKB -1,3 -9,7
Bilans rachunku biezacego jako % PKB 2,3 -0,5
Rezerwy walutowe w bln USD 3,820 1200

Zrodlo: China Business Forecast Report, Q1, 2015, s. 2; Japan Business Forecast Report, Q1, 2015, s. 2.

Najwickszym wyzwaniem chinskiej gospodarki jest nie tyle spowolnienie tem-
pa wzrostu do okoto 7,5%, ile zrealizowanie kolejnego etapu prorynkowych re-
form, ktéry mialby polega¢ na stopniowym odchodzeniu od proeksportowego mo-
delu gospodarki opartego na kapitatochtonnych galeziach przemyshu i wydatkach
infrastrukturalnych na rzecz zwigkszenia roli ustug i popytu konsumpcyjnego, ktore
w efekcie koncowym bytyby mniej szkodliwe dla srodowiska naturalnego, jego stan
w Chinach bowiem przedstawia si¢ nie najlepiej. Nowy prezydent Chin Xi Jinping,
obejmujac wtadze w 2012 roku, zainicjowat reformy uznane za przetomowe, ponie-
waz podczas III Plenum KPCh przyjeto, ze w gospodarce rynek powinien odgrywac
decydujaca rolg regulatora procesow gospodarowania. Droga od przyjecia tak rady-
kalnej deklaracji do jej realizacji jest jednak bardzo dtuga ze wzglgdu na podjecie
tak trudnych dziatan jak: decentralizacja zarzadzania gospodarka — czyli ustalenie re-
lacji migdzy rzadem centralnym a wtadzami prowincji, prywatyzacja panstwowych
przedsigbiorstw, ograniczenie subwencji, liberalizacja rynku kapitatowego, efektyw-
ne wprowadzenie prawa antymonopolowego celem zapewnienia realnej konkuren-
cji. Wyznaczono rok 2020 jako docelowg date dokonania proponowanych reform,
w przeciwnym wypadku Chinom grozitby spadek wzrostu nawet do 1% rocznie?'.

2l Na temat oceny chinskich reform ekonomicznych zob. D. Parker, A. Studdart, ,,Reading China’s re-
forms one year on”, Global Economic Monthly, listopad 2014, www.csis.org; F. Godement, Your Investment
Our Economy, grudzien 2014, www.ecfr.eu.
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REFORMA MFW W CENTRUM UWAGI

W 2014 roku przypadata 70. rocznica powstania systemu z Bretton Woods, ktéry
stat si¢ instytucjonalng podstawg gospodarki §wiatowej po drugiej wojnie. Z okazji
jubileuszu na szczeblu eksperckim i politycznym ujawnila si¢ wyjatkowo intensyw-
na debata na temat jego funkcjonalnosci wzgledem potrzeb gospodarki §wiatowe;.
W jej centrum znalazt si¢ Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, ktory jest trakto-
wany nie tylko jak centralna instytucja gospodarki §wiatowej, ale takze jako instru-
ment realizacji amerykanskiego liberalnego projektu w sferze stosunkéw ekono-
micznych, zwanego potocznie ,,konsensusem waszyngtonskim”*?. W Bretton Woods
USA zapewnily sobie absolutne prawo weta w tej instytucji dzigki systemowi gto-
sow wazonych odzwierciedlajagcemu 6wczesny uktad sit gospodarczych, gdy pan-
stwa Zachodu dominowaty bez reszty nad calym §wiatem. Obecnie ze wzgledu na
zmiang¢ mig¢dzynarodowego uktadu sit w tej dziedzinie system podejmowania decy-
zji staje si¢ przedmiotem krytyki nowych poteg gospodarczych. Panstwa cztonkow-
skie krytykuja rowniez misje MFW, wskazujac, ze jego rola w przezwyciezeniu kry-
zysu z lat 2007-2008 jest niewystarczajaca.

Debata na temat reformy MFW zostata zapoczatkowana na forum G-20, w kto-
rej sktad wchodzg zardwno panstwa rozwinigtego Zachodu, jak i te okreslane mia-
nem emerging markets. Podczas spotkan na szczycie w listopadzie 2008 roku
w Waszyngtonie oraz w 2009 roku w Londynie podjeto decyzje o rozpoczeciu roz-
mow 1 konsultacji na temat instytucjonalnej reformy migdzynarodowej architektu-
ry finansowej. Podczas kolejnego szczytu w Seulu w 2010 roku przyjeto, ze refor-
ma MFW zostanie zrealizowana w dwoch etapach.

W pierwszym etapie miatyby by¢ podwojone wkiady panstw cztonkowskich
celem zwigkszenia zasobdw finansowych i tym samym mozliwosci kredytowych
MFW. Taki zabieg mialtby si¢ przyczyni¢ do ograniczonej, mimo wszystko, redy-
strybucji gloséw na rzecz emerging markets 1 panstw rozwijajacych si¢. W Seulu
uzgodniono, ze do 2014 roku wprowadzona zostanie poprawka w statucie MFW
umozliwiajaca zmiang w Radzie Dyrektorow, przewidujgca zmniejszenie udzialu
przedstawicieli Zachodu na rzecz pozostatych panstw.

Drugi etap, bardzo istotny, mialby polega¢ na zmianie formuty naliczania wkta-
dow cztonkowskich, ktora umozliwitaby zwigkszenie sity gtosow wazonych na
rzecz emerging markets i panstw rozwijajacych si¢. Gdyby planowane reformy we-
szty w zycie, uktad glosow w MFW przedstawiatby sie tak, jak ujmuje to tabela 3.

Zaplanowana w 2010 roku reforma MFW do tej pory nie zostala wprowa-
dzona w zycie, a gldbwnym winowajcg tego stanu rzeczy sg Stany Zjednoczone.
Administracja Baracka Obamy, nie dysponujac od 2011 roku wigkszoscia w Izbie
Reprezentantow, w przedktadanych ustawach budzetowych nie asygnowata sum na
podwyzszenie kwot udziatowych. Brata bowiem pod uwagg fakt, ze zdominowany

2 E. Halizak, ,,Jdeowe problemy globalnego tadu liberalnego w gospodarce §wiatowej”, w: E. Halizak,
R. Kuzniar, J. Symonides (red.), Globalizacja a stosunki migdzynarodowe, Oficyna Wydawnicza Branta,
Bydgoszcz 2003, s. 12-31.
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przez republikanéw Kongres nie zaakceptuje zmian, ktore prowadzilyby do zmniej-
szenia wptywu USA na t¢ instytucje.

Tabela 3
Stan wkladow panstw czlonkowskich MFW na podstawie przedkladanych propozy-
cji reform

Kwoty udzialowe Udzial
Panstwa i grupy panstw propozycje | kalkulowane w sw1at0-*
obecne 22010r. | w2015r | “WYMPKB

Panstwa rozwiniete 60 57,6 52,6 53,0
USA 17,7 17,4 14,9 20,5
UE 31,9 30,4 28,4 22,1
Japonia 6,6 6,5 6,0 7,0
Panstwa emerging markets

i rozwijajace si¢ 39,5 42,4 47,4 47,0
BRICS 11,4 14,8 19,3 23,6
Brazylia 1,7 2,3 2,4 3,2
Chiny 4,0 6,4 10,5 12,6
Indie 2,4 2,7 2,8 42
Rosja 2,5 2,7 3,0 3,0
RPA 0,8 0,6 0,6 0,6
Panstwa stabo rozwinigte 3,2 4,1 3,0 2,5

*Udziat w $wiatowym produkcie kalkulowany w 60% na podstawie cen rynkowych i w 40% wedtug pary-
tetu sity nabywcze;j.

Zrédlo: E. Truman, What next for the IMF?, Policy Brief, styczen 2015, Peterson Institute for International
Economics, Washington 2015, s. 5.

W zwigzku z tym 28 stycznia 2015 roku Rada Dyrektorow MFW ustalita, ze do
konca czerwca tego roku zadecyduje o podniesieniu kapitatu MFW umozliwiajacego
zwigkszenie pomocy finansowej zadtuzonym panstwom. Zaistniata sytuacja stawia
pod znakiem zapytania wiarygodnos¢ USA jako lidera instytucji gospodarki §wia-
towej. Panstwem, ktore najglosniej domaga si¢ reform MFW, sg Chiny, ktore otwar-
cie kwestionuja dominujacg rolg USA w tej instytucji. Nie ograniczajg si¢ one by-
najmniej do krytyki, ale proponuja tez alternatywne rozwigzania. Sfera stosunkow
gospodarczych jest ta dziedzing, w ktorej Chiny otwarcie kwestionujg uprzywilejo-
wane, ich zdaniem, miejsce i pozycj¢ Zachodu w instytucjach gospodarki $§wiatowe;j.

DOMINACJA USA I CHIN W GOSPODARCE SWIATOWEJ

Kumulacja parametrow potegi ekonomicznej przez USA i Chiny dostarcza wy-
starczajacych dowoddéw empirycznych na rzecz tezy o wytanianiu si¢ dwoch cen-
tréw sity 1 oddzialywania w gospodarce §wiatowej. USA i Chiny to dwie najwigk-
sze gospodarki $wiata, ktore dzielg znaczace roznice w poziomie rozwoju, chociazby
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to, ze dochod na jednego mieszkanca w Chinach jest okoto o$miu razy mniejszy od
USA. Inne roéznice pokazuje tabela 4.

Tabela 4
Niektore parametry gospodarek USA i Chin
. 2010 2020 2030
Wyszczegolnienie

USA | Chiny | USA | Chiny | USA | Chiny
PKB w cenach |w mld USD 14,658 | 5,878 | 18,763 | 11,892 | 24,019 | 22,440
biezacych jako % $wiato- | 23,5 94 206 |[130 [172 |16,

wego PKB
PKB wg paryte- | w mld USD 14,658 | 15,162 | 18,763 | 26,915 | 24,019 | 47,779
tusity nabyw-1jako % swiato- | 16,8 | 17,4 | 144 |20,6 |11,8 |23,5

Cze) wego PKB
Eksport w mld USD 1,289 | 1,578 | 1,734| 3,171 | 2,333 | 6,368
jako % $wiato- | 8,5 | 10,5 7,1 | 12,9 59 | 16,0

wego eksportu
Deficyt ze- w mld USD -5,792 | 1,993 | -5,651| 7,164 | 4,309 | 3,382
wngtrzny jako §wiatowy |-50.8 | 17,5 [-31,6 |40,1 [-223 |17)5

%
Dochod per w dolarach 47284 11303 |55491 [ 18985 |66 519 32980
capita wg PPP | USA

w USD jako % $wiato- |368,1 | 88,0 |319,6 [109,4 |266,5 |[132,1
wej Sredniej
Emisja CO, w mln m? 5,644 | 8262 5,777|10,128| 6,108 | 12,626

swiatowy % | 18,0 |264 | 164 |288 |150 |31,

Zrédto: A. Subramanian, Preserving the Open Global Economic System: A Strategic Blueprint for China and
the United States, Policy Brief, czerwiec 2013, Peterson Institute for International Economics, Washington
2013.

Dane z powyzszej tabeli ilustruja w wyjatkowo adekwatny sposob zmiane ukta-
du sit w gospodarce §wiatowej, w ktorej Chiny systematycznie od czasu podjecia
reform w 1978 roku zmniejszyly réznice w potencjale gospodarczym w stosunku
do USA. Jesli wigc kolejne reformy, o ktorych wezesniej byta mowa, przyczynig sig
do podtrzymania wysokiego tempa rozwoju, to uczynig z Chin najwigkszg gospo-
darke swiata.

Pytanie zatem brzmi: jak taka zmiana uktadu sit w gospodarce wptynie na stosun-
ki USA—Chiny w konteks$cie rywalizacji i wspotpracy, a takze jaki to bedzie miato
wplyw na rozwoj i funkcjonowanie instytucji gospodarki §wiatowe;j.

Co si¢ tyczy pierwszego problemu, to dwie najwigksze gospodarki Swiata 1a-
czy wyjatkowo wysoki poziom wspotzaleznosci i wspotpracy. Przyktadem moze
stuzy¢ wymiana handlowa, ktdra charakteryzuje si¢ brakiem rownowagi. W 2014
roku Stany Zjednoczone odnotowaty deficyt w wysokosci 342,63 mld USD (import
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z Chin — 466,656 mld USD, a eksport do Chin — 124,024 mld USD)*. Innym wymia-
rem wzajemnej zaleznosci jest sfera finansowa, okoto 2/3 chinskich rezerw waluto-
wych wartych 4 bln USD jest bowiem utrzymywanych w dolarach USA. Ujmujac
te kwestie z punktu widzenia struktury aktywow, mozna powiedzie¢, ze udzial ame-
rykanskich obligacji rzadowych w tych rezerwach szacowany jest na okoto 1,2 bln
USD. Oznacza to, ze Chiny finansuja w ten sposob deficyt budzetowy USA, w tym
rowniez wydatki na zbrojenia. Obydwa mocarstwa utrzymuja wysoce rozwiniety
i zinstytucjonalizowany dialog okre$lany mianem: strategicznego i ekonomicznego
dialogu USA—Chiny (ang. China—US strategic and economic dialogue).

Osiagniety poziom wzajemnych zaleznosci w sferze gospodarczej jest tak duzy,
ze wplywowi amerykanscy ekonomi$ci w swej najnowszej publikacji wskazuja na
potrzebe utworzenia migdzy obydwoma mocarstwami ekonomicznymi ,,strefy wol-
nego handlu i inwestycji”*, ktora, jak wykazuja ich obliczenia, bytaby wyjatkowo
korzystna dla amerykanskiej gospodarki. W podobnie optymistycznym duchu wy-
powiadaja si¢ chinscy uczeni®.

Z punktu widzenia strategii miedzynarodowej obydwu mocarstw i ich roli w sys-
temie mi¢dzynarodowym kwestia wspolpracy ekonomicznej jest uwazana za waz-
ng, ale towarzyszy jej takze chegc ograniczenia czy wrgez wejécia na Sciezke rywa-
lizacji w tej dziedzinie. Pomysty tego rodzaju wysuwa polityczny establishment
USA (przede wszystkim Kongres), ktory, jak to ujat wybitny ekonomista Arvind
Subramanian, ma powazny dylemat co do tego, jak Stany Zjednoczone powinny
funkcjonowa¢ w warunkach ekonomicznej dominacji Chin®*. Stad powazny opor
w Waszyngtonie wobec uznania Chin za panstwo o gospodarce rynkowej — co po-
zwala USA na utrzymywanie embarga na eksport towaréw zaawansowanych tech-
nologicznie oraz inicjowanie procedur antydumpingowych i antysubwencyjnych.
Amerykanski pomyst zawarcia ,,porozumienia transpacyficznego” z udzialem
Japonii nie moze by¢ zatem interpretowany inaczej niz tylko jako forma ekono-
micznego powstrzymywania Chin.

Chiny ze swej strony réwniez podejmujg dziatania na rzecz zmian w globalnym
ekonomicznym porzadku migedzynarodowym. Oto najwazniejsze z nich: utworze-
nie Banku Rozwoju wspdlnie z innymi panstwami BRIC, przedlozenie inicjatywy
utworzenia Azjatyckiego Banku Inwestycji Infrastrukturalnych (Asian Infrastructure
Investment Bank) jako konkurencyjnego dla Azjatyckiego Banku Rozwoju, w kto-
rym kluczowa rolg odgrywa Japonia, promowanie idei utworzenia Strefy Wolnego
Handlu Azji i Pacyfiku (Free Trade Area of the Asia-Pacific — FTAAP). Chiny row-
nie aktywnie dziatajg na rzecz reformy MFW, domagajac si¢ wprowadzenia bar-
dziej sprawiedliwego systemu podejmowania decyzji, ktory odzwierciedlatby re-

3 http://www.census.gov/foreign-trade/balance/c5700.html.

24 Zob. F. Bergsten, G. Hufbauer, S. Miner, Bridging the Pacific: Toward Free Trade and Investment
Between China and the United States, Peterson Institute for International Economics, Washington 2015.

% L. Changjiu, ,,The development of American power and prospects for Sino—US relations”, China In-
ternational Studies, maj—czerwiec 2014, s. 27-46.

2 A. Subramanian, Eclipse: Living in the Shadow of China'’s Economic Dominance, Peterson Institute
for International Economics, Washington 2011.
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alny uktad sit w gospodarce swiatowej. To bezposrednie wyzwanie dla hegemonii
USA w tej instytucji.

Dziedzing, w ktorej Chiny podejmuja najbardziej aktywne dziatania na rzecz
zmiany §wiatowego porzadku, jest sfera walutowo-finansowa zdominowana catko-
wicie przez dolara USA. To obarczona duzym ryzykiem cecha strukturalna, ktorg
amerykanski ekonomista Eswar Prasad ujat w postaci pytania: czy jest jakikolwiek
sens, by panstwa swiata kupowaty coraz wigcej dlugu USA i traktowaty to jako bez-
pieczng lokate w sytuacji jego szybkiego narastania, ktory zagraza wrecz wyptacal-
nosci USA?? Panstwem, ktore najbardziej odczuwa to ryzyko, sa Chiny, stad sta-
rania o umi¢dzynarodowienie ich waluty narodowej juana, za czym przemawiaja
wzgledy ekonomiczne i prestizowe®.

PODSUMOWANIE

Rok 2014 w gospodarce $wiatowej uplynat pod znakiem rozczarowania z powo-
du wolniejszego od oczekiwanego tempa wzrostu ze wzgledu na nadmierny dtug,
ograniczajacy popyt. Z naszej analizy wynika, ze wing za ten stan rzeczy ponosza
nieefektywne instytucje gospodarki rynkowej, ktore nie sg w stanie przeciwdzia-
ta¢ negatywnym konsekwencjom liberalizacji sektora finansowego. Gospodarki UE
i Japonii wykazuja w tym wzgledzie najwicksza stabo$¢, podczas gdy USA wyjatko-
wo sprawnie przezwyci¢zyty skutki kryzysu, dowodzac skutecznosci instytucji go-
spodarki rynkowej takich jak Urzad Rezerwy Federalnej i banki komercyjne.

Rok 2014 mozna uzna¢ za punkt zwrotny w ocenie instytucji gospodarki §wiato-
wej takich jak Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, a w mniejszym stopniu takze
Swiatowej Organizacji Handlu, ktora w 2015 obchodzi¢ bedzie 20-lecie. Postulaty
ich reform oznaczajg rozpoczgcie debaty o nowym porzadku w gospodarce §wiato-
wej. Jest to tym bardziej konieczne ze wzgledu na zmiang mi¢dzynarodowego ukta-
du sit gospodarczych w wyniku osiggnigcia przez Chiny statusu mocarstwa ekono-
micznego.

Rok 2014 byt przetomowy dlatego, ze po raz pierwszy tak silnie data o sobie zna¢
dominacja USA i Chin w gospodarce §wiatowej. To wyzwanie dla calej gospodarki
$wiatowej, poniewaz obydwa mocarstwa ekonomiczne, formutujac odmienne wizje
tadu gospodarczego, wymuszaja zmiany w istniejacym od drugiej wojny Swiatowe;j
porzadku instytucjonalnym. Z pewnoscia ta kwestia w najblizszych latach begdzie
wplywac na rozwdj i funkcjonowanie gospodarki $wiatowe;.

WORLD ECONOMY IN 2014. INSTITUTIONAL CHALLENGES

The aim of the paper is to analyze the state of the global economy in 2014 from
the point of view of institutional economics. In many countries, the process of over-

27 E. Prasad, ,,The dollar reigns supreme, by default”, Finance and Development, marzec 2014, s. 34-40.
2 J. Gagnon, K. Troutman, ,,Internationalization of the Renminbi: The role of trade settlement”, Policy
Brief, maj 2014.
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coming the effects of the financial crisis of 2007-2008 is not yielding the expected
results because of the weakness of state institutions, integration institutions (in the
EU), as well as the global economy. It would seem that the United States has man-
aged to effectively deal with the consequences of the crisis. Combined with the posi-
tive effects of the energy revolution, which contributed to a decrease in energy prices,
this paints a positive image of the innovative and competitive American capitalism.

The second country that has achieved considerable economic successes is China,
which has become the second economic power in the world, after the United States,
and which has started openly contesting the institutional order in world economy,
established by the West after World War II. China justifies its position by pointing
out that the change in the distribution of power in world economy has not translated
into a change in decision-making mechanisms, which are still dominated by Western
countries. It is our opinion that this is the beginning of a debate on the institutional
shape of world economy.

Keywords: institutional economics, the World Economic Forum, energy revolu-
tion, shale gas, quantitative easing, International Monetary Fund, Trans-Pacific
Partnership, Free Trade Area of the Asia-Pacific, European Central Bank, financial
crisis, Bretton Woods



